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  רואה החשבון המבקר חוד

 לי המניות שלעבל

 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 
 
והחברות )  החברה-להלן (מ "מצבטיות בעהמאוחדים של טבע תעשיות פרם קרנו את המאזניבי

ים ינויל השעחות והד, דפסההוח ווחות הרות דוא 2002-ו 2003  בדצמבר31 םימליהמאוחדות שלה 
ם ינשרימי המזומנים המאוחדים לכל אחת משלוש הזת קרנות ועודפים והדוחות על, בהון

ות הדירקטוריון יראחב םניה הלא םיידוחות כספ. 2003צמבר דב 31בתקופה שהסתיימה ביום 
 . נו ביקורת עלססתבבהה לאספיים כ תחודואחריותנו היא לחוות דעה על . וההנהלה של החברה

 
לרבות תקנים שנקבעו , ב"ישראל ובארהב םילבקו מתרוקי בינק לתםתאבה נוביקורת תא ונכרע

ה נדרש על פי תקנים אל. 1973-ג"התשל, )דרך פעולתו של רואה חשבון(בתקנות רואי החשבון 
מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות 

 מיםכוומכות בסתה תויראל ש תימדגמ דיקהב תליקורת כולב. תיהותהכספיים הצגה מוטעית מ
לת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל ולת כורביק. במידע שבדוחות הכספייםו

 שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה וכן הערכת נאותות האומדנים המשמעותיים
 .יס נאות לחוות דעתנובסת קפסמ ונרתקואנו סבורים שבי. ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה

 
 תא, מכל הבחינות המהותיות, ופן נאותאב ל משקפים"הדוחות הכספיים המאוחדים הנ, עתנודל

ת א ו2002-ו 2003 רבמצבד 31 המאוחדות שלה לימים המצב הכספי המאוחד של החברה והחברות
נות ועודפים ותזרימי המזומנים שלהן רק, השינויים בהון, ןותיהלווצאות המאוחדות של פעתה

אות נובהתאם לכללי חשב, 2003 בדצמבר 31לכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום 
 .ב"הארמקובלים ב

 
 שינתה החברה את הטיפול החשבונאי במוניטין 2002ואר  בינ1החל מיום ', ז1כמוסבר בביאור 

, ב" של המועצה לתקני חשבונאות בארה142' ונכסים בלתי מוחשיים אחרים בהתאם לתקן מס
 ".  מוניטין ורכוש בלתי מוחשי אחר"
 
 

 למן וקסלמןקס ,אביב-תל
 למעט ביאורים , 2004  בפברואר16

 , )20(ב8 -ו) 18(ב8, )9(ב8
 .  2004 במרס 4אריך שלגביהם חל הת

 י חשבוןאור



 

 - 3 - 

 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 ות רווח והפסד מאוחדיםחוד

 )מניהלי קנה חווהר ינותלנ טרפ, ב"מיליוני דולרים של ארהב(

 
 ברצמ בד31- שהסתיימה בנהש 
 2003 2002 2001 

 

 2,077.4$  2,518.6$  3,276.4$  נטו, רותיכמ

 1,230.1  1,423.2  1,757.5  ת המכירותולע

 847.3  1,095.4  1,518.9  ח גולמיוור

    :יתוחופאות מחקר צוה
 168.6  192.6  243.4  האההוצ ךס

 61.4  27.6  29.9  תתפויות ומענקיםשי  ה י כ וב נ 
  213.5  165.0  107.2 

 358.1  406.4  520.6  כלליותו הלהנה, אות מכירהצוה

   GlaxoSmithKline  100.0הכנסה מיישוב תביעה עם 

 15.7   7.4  נייםבמ םיי בגין שינותואצוה

 366.3  524.0  877.4  ח מפעולותוור

 26.0  24.6  5.0  וטנ -אות מימון צוה

 340.3  499.4  872.4  הנסהכ הח לפני מסים עלוור

 63.6  84.8  181.5   על ההכנסהם יסמ
  690.9  414.6  276.7 

 0.8  )2.7( 1.5  נטו -חברות כלולות ) הפסדי( ברווחי קלח

 0.7  )1.6( )1.4( נטו -חברות מאוחדות ) רווחי(חלק המיעוט בהפסדי 

 278.2$  410.3$  691.0$  ח נקיוור

    

    :ח נקי למניהוור
 1.05$  1.55$  2.57$  סייסב
 1.02$  1.52$  2.39$  ללודמ

    ):במיליונים( של מספר המניות צע משוקללוממ
 264.5  264.5  268.4  יבסיס

 280.9  280.8  295.0  ללודמ
 
 
 
 
 
 
 
 

 .םפייסכת החוו מהדדפרנ י חלק בלתוים מהופיםרצומהיאורים בה
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 מ"עטיות בות פרמצב תעשיבעט

 זנים מאוחדיםמא

 )ב"מיליוני דולרים של ארהב(
 ברדצמ ב31 
 2003 2002 

 

   ו  שר  כ  
   :ש שוטףוכר

 809.9$  1,057.3$  מנים ושווי מזומניםוזמ
 235.7  322.1  ן קצרמזקעות לשה
   :בים ויתרות חובהייח

 855.8  1,031.8  חותוקל
 218.9  300.6  םירחא
 781.1  1,004.6  אילמ

 2,901.4  3,716.4  רכוש שוטףס ך    
 313.5  445.1   אחריםעות ונכסיםקשה
 675.4  827.4  וטנ, ש קבועוכר
 176.2  279.5  וטנ,  והוצאות הנפקת אגרות חובשיח מוש בלתיוכר

 560.3  647.5  מוניטין
 4,626.8$  5,915.9$  רכושס ך  

   קרנות ועודפים, הון, ייבויותחתה
   :ייבויות שוטפותחתה

 176.1$  291.7$  אי לזמן קצר רשא
 785.7  1,050.7  ים ויתרות זכותאכז

 562.4  352.5  אגרות חוב ניתנות להמרה
 1,524.2  1,694.9  התחייבויות שוטפותס ך  

   :ךוייבויות לזמן ארחתה
 43.7  34.6   םיח הכנסה נדיסמ
 63.2  74.9  ייבויות בקשר לעובדיםחתה
 351.4  365.5  ואות והתחייבויות אחרות ולה
 810.0  449.9  רהמלהת נותניוב ת חוגראי

 1,268.3  924.9  התחייבויות לזמן ארוךס ך  
   8אור יב  ראה,שרויות והתחייבויות תלויותקתה

 2,792.5  2,619.8  התחייבויותס ך  
 4.9  6.7  יות המיעוטוכז
   :קרנות ועודפים, ןוה

   :2002- ו2003ר במצד ב31; ח" ש0.1ות רגילות בנות ינמ
   ות מיליון מני277.7 -רע פפק וננו מ; מיליון מניות999.6 -ם ושר
 33.9  34.3  המאתהב, תניומ מיליון 263.2-ו
 481.5  1,159.3  יה על מניותמרפ
 )0.1(  * ה נדחיתבטה
 1,345.7  1,960.3  ת הרווח שלא יועדרתי

 17.3  184.0  רברווח כולל אחר שנצ
    בדצמבר31 -ת מאוחדות ורבבידי חת מניות החברה המוחזקות ולע

    תוינממיליון  4.6- וותילג ריותנ מיליון מ4.3 - 2002 -ו 2003
 )48.9( )48.5( בהתאמה, רגילות

 1,829.4  3,289.4  קרנות ועודפים, הוןס ך  
 4,626.8$  5,915.9$  םות ועודפירנק, הון, התחייבויותס ך  

 . ן דולר מיליו0.1-מייצג סכום הנמוך מ* 
 

  
 מקוב. י ץיברוה. א

 יללכ להנמנשיא ו ןוירוטקרידה ר"וי
  

 
 

 .פרד מהדוחות הכספייםנ יאורים המצורפים מהווים חלק בלתיבה
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 מ"ע בצבטיותרמ פותשיע תעטב
 פיםועודות רנק, ים בהוןנויישחדים על האו מתודוח

 )ב"מיליוני דולרים של ארהב(
       יות רגילות מנ 

 
ר המניות פסמ
 ב נקוערך )במיליונים(

יה על פרמ
 ה נדחית הטב מניות

ת הרווח יתר
 שלא יועד

 )דהפס(רווח 
כולל אחר 

 צברשנ

עלות מניות 
 תוקזוחמההחברה 

 תובידי חבר
 דותחואמ

 
  הכלךס

 

         
 1,151.3$  $)31.0 ( $)52.6(  728.3$  $)0.7 ( 476.3$  31.0$  255.9   2001 בינואר 1ה ליום רתי
         :2001עה בשנת ונת

 278.2    278.2      יקנ וחור
          מאוחדותתורל חבששים מתרגום דוחות כספיים רפה

 )6.4(   )6.4(       לרו דע חוץ שאינובבמט ולות הערוכיםלכו
 0.5   0.5        נטו-  למכירהירות ערך הניתניםימנ שלא מומש רווח
 272.3        רווח כולל ךס
     )0.3( 0.3    ובדיםעל שר לתכניות אופציותבקה נדחית בטה
 0.8     0.8     יםובדעל תוציפו איותכנתל רשתת הטבה נדחית בקחפה
 3.9      3.9   * 0.3   שהוקצו לעובדים והשפעת המס המתייחסתתוש אופציומימ
 )36.1(   )36.1 (     ידנדיםביד
 )11.5( )11.6(    0.1    שומה ממירומבניכוי הת, ת רכישת מניות החברהולע

 1,380.7  )42.6( )58.5( 970.4  )0.2( 480.6  31.0  256.2  2001צמבר בד 31ה ליום רתי
         :2002עה בשנת ונת

 410.3    410.3      יקנ חוור
         דותחואמרות שים מתרגום דוחות כספיים של חברפה

 85.6   85.6       ינו דולרשא ץבע חוטמבוכים רעה תולולכו
 )9.8(  )9.8(      ו נט-מכירה ניתנים לך הרות עריינמ ומשמלא ש הפסד

 486.1         ללוכ חוו רךס
 0.1     0.1     דיםבלעות יופצאות וניתת הטבה נדחית בקשר לתכחפה
 5.8      5.8   * 0.5   המתייחסת והשפעת המסםוש אופציות שהוקצו לעובדימימ
 )35.0(   )35.0(     ידנדיםביד

       *  * 6.5  הקצאת מניות רגילות בתמורה למניות מיוחדות 
      )2.9( 2.9   חלוקת מניות הטבה

 )8.3( )6.3(    )2.0(   ושמה ממירומבניכוי הת, רהיות החבת רכישת מנולע
 1,829.4  )48.9( 17.3  1,345.7  )0.1( 481.5  33.9  263.2  2002דצמבר  ב31 ה ליוםרתי
         :2003 תנשב עהונת

 691.0    691.0      יקנ חוור
         דותחואמרות שים מתרגום דוחות כספיים של חברפה

 149.4   149.4       ינו דולרשא ץבע חוטמבוכים רעה תולולכו
 15.6   15.6       ו נט-מכירה ניתנים לך הרות עריינמ ומשמלא רווח ש

         , רווחים בגין מכשירים נגזרים המיועדים להגנה על תזרימי מזומנים
 1.7   1.7       בניכוי מסים מתייחסים

 857.7         ללוכ חוו רךס
 -     )0.6( 0.6    דיםבלעות יופצאות וניהטבה נדחית בקשר לתכ

 0.7     0.7     דיםבלעות יופצאות וניתת הטבה נדחית בקשר לתכחפה
 41.6      41.6   * 1.6   והשפעת המס המתייחסתםוש אופציות שהוקצו לעובדימימ
 )76.4(   )76.4(     ידנדיםביד

 637.4      637.0  0.4  12.9  המרת איגרות חוב הניתנות להמרה והשפעת המס המתייחסת
 )1.0( 0.4     )1.4(   ושמה ממירומבניכוי הת, רהיות החבת רכישת מנולע

 3,289.4$  $)48.5 ( 184.0$  1,960.3$  $ * 1,159.3$  34.3$  277.7  2003 בדצמבר 31ה ליום רתי

 
 .  מיליון דולר0.1-מייצג סכום הנמוך מ* 

 

 .כספייםוחות הפרד מהדתי נלחלק בים וים מהופרוצ המםורייאבה
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 1 -) המשך(
 מ"ות בעטיבצמרפ תעשיות עבט

 מזומנים המיריחות מאוחדים על תזדו

 )ב"ל ארהש םולרי דבמיליוני(

 
 ר בדצמב31-ה שהסתיימה בשנ 
 2003 2002 2001 

 

    :תים מפעילות שוטפנימי מזומרזת
 278.2$  410.3$  691.0$  ח נקיוור

    םניוממז המירי כדי להציג את תזותושדר הותאמהת
    :תטפשות לועימפ
 132.2  84.5  25.5  )1(*ניםמזו מתמכרוכות בזרי ןניאש תואצוהו סותנכה
 )137.2( )141.1( )89.9( )1(*ויים בסעיפי רכוש והתחייבויות מסוימיםניש

 273.2  353.7  626.6  *תטפ שוותלעיומנים נטו שנבעו מפזמ

    :עהשק המפעילות םיימי מזומנרזת
 )114.8( )160.4( )207.5( שת רכוש קבועיכר
  )156.3( )8.4( )2(*תודחושת חברות מאיכר
 )19.3( )25.2( )18.6(  רכוש בלתי מוחשיתשיכר
 5.1  24.3  2.1   רכוש קבוע תכירמרה מומת
  4.0  127.7  ךרוכירת השקעות לזמן אממרה ומת
 )45.0( )202.4( )472.5( ריםחא ך ונכסיםרושה של השקעות לזמן איכר
 )16.6( )148.9( 142.1  נטו - רצן קמזל תקעושהב) ידולג (ןוטיק

 )190.6( )664.9( )435.1 ( הקעשה תושו לפעיליממנים נטו ששוזמ

    :מוןימ ימי מזומנים מפעילותרזת
 5.2  8.5  35.0  דיםבועשהוקצו ל רה ממימוש אופציותומת
 )11.6( )6.3( 0.4  מושןיה ממורתמ הויכינב, הת רכישת מניות החברולע

    צאות הוכוייבנ, רהיתנות להמ נקת איגרות חובפנהתמורה מ
 352.3  439.2   )$מיליון  7.7 - $2001; ן יויל מ10.8 - 2002 (הנפקה
 82.4   1.0   ארוךןמזייבויות אחרות לחתהת הלוואות ולבק
 )64.2( )3.9( )4.1( רוך אמןזל תועון הלוואות והתחייבויות אחרריפ

 )64.7( )53.4( 73.6  וט נ-זמן קצר ל ראישאב )טוןקי(ל גידו
 )32.8( )46.6( )76.3( למווששים דנדיביד

 266.6  337.5  29.6  מנים נטו שנבעו מפעילות מימוןוזמ

    ברותח לשם ניומשי תרגום בגין יתרות מזרפה
 )0.9( 14.7  26.3  חדות מסוימותואמ

 348.3  41.0  247.4  ניםמוזושווי מ םיומנזמבו טנ ולדיג

 420.6  768.9  809.9  שנהה תלית מזומנים ושווי מזומנים לתחרתי

 768.9$  809.9$  1,057.3$  ה השנרמ מזומנים לגיוושות מזומנים רתי

 
 .7מוד עב םיטוה פיראר* 
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 2 -) סיום(
 מ"צבטיות בעמרפ תוי תעשעבט

 םניזומהמל תזרימי עם וחות מאוחדילדוטים ריפ

 )ב"במיליוני דולרים של ארה(

 מברדצ ב31-ה שהסתיימה בשנ 
 2003 2002 2001 

 
    המזומנים ימהציג את תזריכדי למות הדרושות אתה )1(

    :תפטוש תוילעפמ
    :מזומנים תמוכות בזרירכ ןניאש תואצוהסות ונכה

 109.1$  96.8$  127.7$   והפחתותתחפ
 )0.9( )31.7( )28.6(  נטו-ה נדחים  הכנסיסמ

   )GlaxoSmithKline )100.0הכנסה מיישוב תביעה עם 
 14.2   7.4  ם מבנייםייצאות בגין שינוהו
 8.2  6.0  9.1  דיםובתחייבויות בקשר לעהב לגידו

 0.8  0.1  0.7  דיםבלעות יופצאות וניהטבה נדחית בקשר לתכ
 )1.3( )7.5( 0.5   נטו- הון) יוחור(הפסדי 

 )0.8( 2.7  )1.5 (  נטו-ת כלולות וחבר) רווחי( בהפסדי קלח
 )0.7( 1.6  1.4   נטו-חברות מאוחדות ) הפסדי(יות המיעוט ברווחי וכז
 3.6  16.5  8.8   נטו-ים רחא

  25.5$  84.5$  132.2$ 
    : רכוש והתחייבויות מסוימיםפיויים בסעיניש

 $)147.4( $)101.8( $)165.4 ( ובה חתוויתרול בחייבים דיג
 )73.4( )149.1( )155.6 ( יאלמב לודיג
 83.6  109.8  231.1   זכותתורוית םיול בזכאדיג

 ) 89.9($ )141.1($ )137.2($ 
    :)2002-ו 2003-ב (ישת חברות מאוחדותכר )2(

    :השית הרכעת לודחואברות המחה לש תים והתחייבויוסכנ
  18.7$  0.2$  )םינט מזומנים ושווי מזומלמע( חוזר ןוה
  60.0  8.2  )ןיניטומ טלמע(ים קבועים סכנ
  )36.1 (  ייבויות לזמן ארוךחתה
  80.1   שהיהרכ בקע רצונש יטיןנומ

  122.7  8.4  עלות השקעה במניות
  33.6   רכישת הלוואת בעלים

  156.3$  8.4$   נטו-מנים ששולמו וזמ
 

    :גבי פעילויות השקעה ומימון שאינן במזומניםמידע נוסף ל
במסגרתו , ")GlaxoSmithKline Inc.") GSKחתמה החברה על הסכם פשרה עם , 2003בחודש אפריל  .א

בגין הסכם זה רשמה החברה הכנסה שאינה במזומן בסך . Purinethol®-הוענקו לחברה זכויות למוצר ה
 .  4ראה ביאור , ות במוצרהמשקף את שווי הזכוי,  מיליון דולר100

,  מיליון מניות של טבע12.9- לכ מיליון דולר הומרו558- איגרות חוב הניתנות להמרה בסך של כ,2003בשנת  .ב
 . 7ראה ביאור 

    
    :רימי מזומניםתזל  עדע נוסףימ

 36.6$ 25.1$ 34.0$ ית ששולמהביר
 89.4$ 54.2$ 134.2$  הכנסה ששולמויסמ

 

 
 .ייםספהכת רד מהדוחופנ יווים חלק בלתם המצורפים מהאורייבה
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 מ"רמצבטיות בע פ תעשיותעבט

 אורים לדוחות הכספיים המאוחדיםבי

 
 תנאיוות החשבידינמי הריק ע- 1 אורבי
 

 :לילכ .א
 

 תילופע
 
 תודהמאוח תרוית אשר יחד עם החבאלרשי  חברהאיה") ברהחה("מ "ערמצבטיות בפ תוישעבע תט
 -ם ירזגי מנשפיצה מוצרים במוווקת מש, מייצרת, חתפתמ") הקבוצה"או " טבע"(לות שלה כלווה

עבור תעשיית ) - A.P.I." Active Pharmaceutical Ingredients"(פרמצבטיקה וחומרי גלם לתרופות 
 .  הפרמצבטיקה

 
 בע הפעילותמט

 
ב " והחברות המאוחדות שלה בארהמרבית פעילותה של הקבוצה מתבצעת על ידי החברה

 .  ")$ "או" ולרהד("ב " של ארהולרמטבע הפעילות של חברות אלו הוא הד.  ובישראל
 

ו ניה ע פעילותןבטמ שותינדיות וקפוריא ת חברורבעיק חברות המאוחדות והכלולות הןהיתר 
 52 'מס תקןתאם לבהם ריגמים לדולו מתורחברות אל לכספיים שה תהדוחו. ןהומי שלהמק בעהמט

 פי לםירכסים והתחייבויות מתורגמים לדולנ: ")FASB ("ב"רהבאשל המועצה לתקני חשבונאות 
צעים וממ יפין שערי חליפל םימווח והפסד מתורג רואילו סעיפי דוחות, נהשסוף הלן ייפ חלרישע

 רווח יףעצמי בסעה ןת ההורסגמבם יגצמו, כאמור, תרגוםהמ הנובעים םיפרשה. שנהה במשך
 .רבנצ שכולל אחר) דפסה(
 
 לי חשבונאותכל

 
 .ב"רהבא יםבלקואם לכללי חשבונאות מהת נערכו ביםהכספיים המאוחדת דוחוה
 
 םאומדנים בהכנת דוחות כספיי במוששי

 
לערוך אומדנים ה להנהה משתדור םות מקובליאנבו חשילללכתאם הב םייפכנת דוחות כסה

 על הגילוי, וחות הכספייםבדם גיוצייבויות המתחהה וומי הרכושעים על סכפישמהות ולהניח הנח
כומי ההכנסות  סלועים פיכסהת חודו והתחייבויות תלויות לתאריכי היםם מותנסידבר נכב

האומדנים וההנחות המהותיים ביותר מתייחסים להפרשות בקשר . וחותדווההוצאות לשנים המ
כה ובחינת ירידת ערך של מוניטין התחייבויות תלויות והער, מלאי, מסים על ההכנסה, עם מכירות

 .ה אלםיות מאומדננוש תיוה לותעשוי לעופב התוצאות. ורכוש בלתי מוחשי אחר
 

 :ד הדוחות הכספייםוחיא .ב
 

דות מאוח כל החברות הרה ושלחב הונותיהן שלשבח תאם כוללים ם המאוחדי הכספייתוחוהד
 50% לה עלו עןבהטה ליהש וריעששהן חברות " חברות מאוחדות"לה  אבדוחות כספיים. להש

 תת הדדיווותיות ויתרהמ תברתיוח-ן ביעסקות. הרבחהדוחות של הם ואשר דוחותיהן אוחדו ע
 .צהבורות שטרם מומשו מחוץ לקב בין החותירמכ רווחים מטלוכן בו; בוטלו לצורך האיחוד

 
 :לאימ .ג
 

ם ואריזה גלמרי חו :ןקמכדלהעלות נקבעת . ך שבהםמוכנ, שוקו ה אותך לפי העלערלאי מוהמ
ם לג ימרו חביכרמ: בעיבוד תרצותו צרת גמורהתו". ממוצע נע" בסיס עליקר בע -ומוצרים קנויים 

 ופתתקבסיס ממוצע  בלע - קיפותע ה והוצאותעבודמרכיב ; "ממוצע נע"עיקר על בסיס ב - זהריוא
 .יצורהי
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )המשך(ם וחדימאם לדוחות הכספיים היוראבי
 
 )משךה ( עיקרי המדיניות החשבונאית- 1אור בי

 
 :חברות מוחזקות .ד

 
ברות בשיעור שליטה של ח. כסים אחריםונלות במסגרת השקעות כלקעות בחברות מוחזקות נהש

. ינהמאזיטת השווי שפי ל ותלנכל, )"חברות כלולות("ת ודחואמ תורבח ןנשאי,  או יותר20%
 .תועל הות לפיגחרות מוצ אותריסח יתל בתוקעהש

 
 :יריםרות ערך סחיני .ה

 

ורכבים מאיגרות מ") securities held-to-maturity(" לפדיון עד ערך המיועדים להחזקה ותירני
 . חוב המוצגות לפי עלות מופחתת

 
רות ערך הניתנים יומסווגים כני, יותנבמת עושקים כוללים איגרות חוב והחר איםרך סחירעת ויירנ

ם יוהשינוי, ווי שוקש יפלם גיוצ מהלת ערך ארויינ.  ")available-for-sale securities("למכירה 
) הפסד( בסעיף רווח רדיב נפמרכ כםיוח מדו-כוי מס ניב, שום שלא מומ רווחים או הפסדי- רכםעב
 . חר שנצבר אללכו
 

 :וש קבועכר .ו
 

 לימים $  מיליון 11( המתייחסים המענקי ההשקעי יכור נאחל, כוש הקבוע מוצג לפי העלותהר
 לפי הערךל ולוכ וצהב הק כרכושגצומ תינוה הריכחב רוד הנחכיצ). 2002-ו 2003 רבמצדב 31
 . רהיכהחסכם בהעו נקבש, רהכיחי של דמי החוכהנ

 
 - רכוש קבוע שלשה יכהרו ה אששימשו למימון ההקמ שראיאהוצאות ריבית בגין הלוואות ו

זקפה לעלות שנבית ירה ךס. ת רכוש זהולעל תוזקפנ - תקופה עד היות הרכוש מוכן לשימושב
 .$מיליון  1-מות ח פנוי ה2001-ו 2002, 2003בר צמבד 31-בו ימיתסהש בכל אחת מן השנים שוכרה

 
 -נים בניי: שימוש המשוער של הרכוש העל בסיס משך, והשוחת הפיטת השחושב לפי מת חהפ
 7 בעיקר -ריהוט ורכוש אחר , ציוד מחשב, כלי רכב; ניםש 12 -8 - ודיצו תנוכומ; םניש 25 רקעיב
 שיפורים במושכר מופחתים על פני הקצרה מבין תקופת חוזה השכירות או תקופת החיים .םינש

 . המשוערת של הרכוש המתייחס
 
 :וש בלתי מוחשי והוצאות הנפקת איגרות חובכר, מוניטין .ז

 
 )fair value(מאוחדת על שווים הנאות  עלות ההשקעה בחברה  עודףהמוניטין משקף את

, ) 142FAS( 142' בהתאם לתקן מס, 2002 בינואר 1החל מיום . של הנכסים נטו לעת רכישתם
, ובמקום זאת נערכת בחינה, הופסקה הפחתת המוניטין, "מוניטין ורכוש בלתי מוחשי אחר"

בהתאם לבדיקה זו קבעה החברה .  ירידה בערכולפחות אחת לשנה על מנת לקבוע האם לא חלה
קודם לאימוץ . אין צורך לבצע הפחתה בערך המוניטין, 2002- ו2003 בדצמבר 31נכון לימים , כי

142FAS  ,שנה30בעיקר על פני , הופחת המוניטין בשיעורים שנתיים שווים  . 
 
ם מוצרים שלגביהם התקבל  שיווק וזכויות אחרות בקשר עתקר זכויויבעל ול כילתי מוחשוש ברכ

או מטעם הרשויות המקבילות ") FDA("אישור לשיווק מטעם מנהל המזון והתרופות האמריקאי 
, נקבע כי לנכס בלתי מוחשי בגין שם מסחרי,  142FAS-בהתאם ל, 2002בשנת . במדינות אחרות

, 2002בינואר  1החל מיום , אי לכך. אורך חיים בלתי מוגדר$,  מיליון 29.6בערך פנקסני של 
על מנת , לפחות אחת לשנה, ובמקום זאת נערכת בחינה, הופסקה הפחתתו של נכס בלתי מוחשי זה

החברה קבעה כי לא חלה , 2002- ו2003 בדצמבר 31נכון לימים . לקבוע האם לא חלה ירידה בערכו
ל פי שיטת נכסים בלתי מוחשיים בעלי אורך חיים מוגדר מופחתים ע. כל ירידה בערך הנכס האמור

 -זכויות שיווק וזכויות במוצרים : כדלקמן, על בסיס משך החיים המשוער שלהם, הקו הישר
 .  שנים14 -5 בעיקר -נכסים בלתי מוחשיים אחרים ;  שנים12בעיקר 



 

 - 10 - 

 מ"בע תומצבטירפ ות תעשיעבט

 )שךהמ (םדיוחספיים המאאורים לדוחות הכיב

 
 )משךה (תונאיבשחרי המדיניות הקיע - 1ר ביאו

 
 
כרכיב של הוצאות ריבית על פני התקופה ממועד  תונדחות ומופחת, וב חתגין הנפקת איגרובצאות הו

 . ההנפקה של איגרות החוב ועד ליום הפירעון הראשון
 

 :)long lived assets(ם קבועים סיידת ערך של נכרי .ח
 

. קבועים במקרים בהם קיימים סימנים לירידת ערךהחברה בוחנת את הירידה בערכם של נכסים 
הצפויים מאותם נכסים הינו נמוך ) בלתי מנוכים וללא חיובי ריבית(אם סכום תזרימי המזומנים 

יש לרשום הפסד בגין ירידת הערך ולהפחית , מהסכום בו כלולים נכסים קבועים אלה בחשבונות
 . את הנכסים האמורים לשווים הנאות

 
 :םיה נדחי הכנססמ .ט

 
 בין הסכומים יםת על בסיס הפרשבויים וההתחיכסנה תושבים לפי שיטחמ סים הנדחיםהמ

 סמה יקובהתאם לח, רכי מסלצו ןובחשב ום שיובאימוסכ היןב ליםפיכסת הודוחבהנכללים 
 בעים משינוייםודחים וההטבות בגין מסים נדחים ננמי ההפרשות למסים הוכס. םיסחייתמה
הסבירות , בהתבסס על הראיות הקיימות,  כאשר.תדווחהמשנה  ביםחדהנת המסים רויתב

, מימושם- קטנה מהסבירות לאי- כולם או חלקם -למימוש מסים נדחים בגין הפסדים להעברה 
  .מתאימה) valuation allowance(יוצרת החברה הפרשה 

 
ת עושקהש המימול  במקרה שיםו חל שהיבחשבון המסיםבאו וא הלהנדחים ם סימהוב שחיב

 . לממשןלו ולאאת ועקשהבלהחזיק  הרחב הנתוכושבר מאחאת ז, בחברות מאוחדות
 

ונת לגרום לחלוקת וכתמ הניאוהיא  סממ הכנסה הפטורהה ימוכס ת אדשחמ עקיהשבכוונת טבע ל
ות ורות פטהכנס נדחים בגין םמסי ופק נזאל, יכךפל). 'א10ר ו ביאראה(סה זו כנ התוךמדיבידנד 

 .אלה
 
קבוצה רות הבח  מהכנסות שליבידנדדת קולח לבמקרה ש התחייב בתוספת מסליה שו עקבוצהה

אינה צופה שכן החברה , וחות כספיים אלהדב הללכנ אל הלאין מסים גבהפרשה . אלחוץ לישרשמ
 .עיןאה לרנד הידים בעתנחלקנה דיבידת אלה שחברות

 
 :תוחדואמ תרודי חבביוחזקות המברה החיות נמ .י

 
בסעיף עלות , םדפיוועות רנק, ןוהמ התחפוצגות כהמ - אוחדותהמות ברלחלותן ע פי ל-יות אלה מנ
, יחסהמס המתיבניכוי , פסדיםהו רווחים .תוחדואמ תרודי חבביוחזקות המברה החיות נמ
 .יותעל המנה מילפר םנזקפי אלה תוינמ תרממכי נובעיםש

 
 :הסנכהברה כה .יא

 
 רותהפרשות להחז. לקוחת והסיכונים לולעבה תרב העםעמוכרות  םירצומנסות ממכירת הכ

קשר עם הב תרוחות אוהפרש, ללקוחות והנחות אחרות) volume rebates(ת כמות וחהנ, צפויות
בעות על פי אומדן במקביל נק) chargebacks and shelf-stock adjustments(ם ריחי ממותתאה

 .רות נטוימכמהות כנומעם ההכרה בהכנסות המתייחסות ו
 
 :צאות מחקר ופיתוחוה .בי

 
 ומענקים בהקשר תויופתתשה. ת רווח והפסד עם התהוותןוחודל תופקזנ חותיפו רקחמ תואצוה
, ות עם התהוותןסיחהמתיוח תשל הוצאות המחקר והפי חתהפהנזקפים כ חותיפור קחמ תואצוהל
י שיתוף המתקבלות בקשר עם הסכמ) upfront fees(מקדמות . בני דרך מסוימות איםקיבהת או

 . וחתשל הוצאות מחקר ופי חתהפהכנדחות ונזקפות על פני תקופת ההסכמים המתייחסים , פעולה
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 מ"בע תומצבטירפ ות תעשיעבט

 )שךהמ (םדיוחספיים המאאורים לדוחות הכיב

 
 

 )משךה (תונאיבשחרי המדיניות הקיע - 1ר ביאו
 
 :צאות משלוחוה .יג

 
 ומילשנים שהסתי$  מיליון 23.4-ו$  מיליון $35.9,  מיליון 43.8-שהסתכמו ב, הוצאות משלוח

 .הנהלה וכלליות, נזקפות להוצאות מכירה, בהתאמה, 2001- ו2002, 2003 בדצמבר 31בימים 
 

 :םוסצאות פרוה .די
 

 ומיהוצאות הפרסום לשנים שהסתי. ם התהוותןח והפסד עוור תוחודל תפוזק נוםרס פותצאוה
 .תאמהבה$, ן יולימ 21.4-ו  $יוןלימ 28.7 $, ןיולימ 28.9 היו 2001-ו 2002, 2003דצמבר ב 31 ימיםב
 
 :יםופקסמ תלחובו השר הפ-י אשראי ניכוסכוז יר .טו

 
היו  2002-ו 2003 מברדצב 31 לימיםה צר של הקבוצק ןמלזקעות השנים והומז מויוש, זומניםהמ

 יארשאון הכיס, רהלדעת החב. פהוריאו ב"ארה, לים בנקאיים בישראידעיקרם בתאגבמופקדים 
 .לושק וניה לה אתרו יתיןגב
 
. וחותלקשל  פר רבסמל, לא ובישררופהיבא, יקהר אמון בצפ בעיקרתבוצעו מהצכירות הקבומ

לכל אחד  ותרוהמכי,  מסך מכירות הקבוצה13%-המכירות לאחד מלקוחות הקבוצה מגיעות ל
 סתיימה ביום הצה לשנה שבוהקות כיר מסך מ7%-משלושה לקוחות אחרים מגיעות לכ

 לכל אחד משני 8%- כ- 2001,  לכל אחד משני לקוחות מסוימים9%- כ- 2002 (2003 בדצמבר 31
 ).לקוחות מסוימים

 
 הגדול םרפסמ לשבת בלגומ ותקוח לתובו לחרקשי בראשיכוני אס זכויר להפיחשה, ילל כפןאוב

את טיב ף שוטן פחנת באוו בוצהבקה. חבפי הנרגראוגירם הופיז ת ובשללקוחוהיחסית של 
 שתור דת סכום ההפרשה הדרושה לחובות מסופקים ובדרך כלל אינהבוע אק להלקוחות על מנת

               סךב, שהרהפה. םיקופות מסובלחה ותאנ השרלה הפלו כ הכספייםותבדוח. תנוטחויב
 -י פציפ ס באופןהנקבע, בהתאמה, 2002- ו2003בר מדצ ב31 יםלימ$ ן ליוי מ21.2-ו $ ןומילי 23.7

 .קפבסת טלבגין חובות שגבייתם מו
 

 :שירים פיננסיים נגזריםכמ .זט
 

בה ורכישה של תיה וכאקדמת יקר עסקובע(חוץ  עמטב וכות בנגזריר הכתסקועצעת בטבע מ
 יות תחייבויות קיימים ועסקות צפוהגין נכסים ו בניםמזו ממיריכהגנה על תז, )ציות מטבעופא
 . תוליעפה עבים במטבעות שאינם מטבוהקר שיםדהחו 12-ב
 

 נכנסה חברה מאוחדת בבעלות מלאה של החברה למספר עסקות אקדמה בגין מכירות 2003בשנת 
 של        133' ועומדות בהגדרת תקן מס, עסקות אלו יועדו ביום העסקה כמכשירי הגנה.  צפויות

כפי , "י במכשירים פיננסיים נגזרים ועסקות הגנההטיפול החשבונא", )FASB) FAS 133 -ה
החלק האפקטיבי של השינויים בשווי הנאות של . לסיווג כעסקת הגנה על תזרימי מזומנים, שתוקן

מכשירים פיננסיים נגזרים כאמור מוצג במסגרת רווח כולל אחר בסעיף רווחים בגין מכשירים 
ונזקף לדוח רווח והפסד , כוי מסים מתייחסיםבני, נגזרים המיועדים להגנה על תזרימי מזומנים

אפקטיביים של שינויים בשווי הנאות של עסקות הגנה על -החלקים הבלתי.  במקביל לסעיף המוגן
 .   נטו-תזרימי מזומנים נזקפים מיידית לדוח רווח והפסד במסגרת הוצאות מימון 
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 מ"בע תומצבטירפ ות תעשיעבט

 )שךהמ (םדיוחספיים המאורים לדוחות הכאיב

 
 

 )משךה (תונאיבשחרי המדיניות הקיע - 1ר ביאו
 

 נכנסה החברה לעסקת החלפת שיעור ריבית בגין חלק מסדרה של איגרות חוב 2002בשנת 
נחשבת עסקה זו כעסקת הגנה , FAS 133-בהתאם ל. 1998שהונפקו במסגרת הנפקה פרטית בשנת 

השווי בספרים של ההתחייבות . ומוצגת במאזן לפי שוויה הנאות) fair value(של שווי נאות 
 . שבגינה התבצעה עסקת ההגנה מותאם לכלל השינויים בשווי הנאות של העסקה

 
 לפי ןזבמא ים  ומוצגFAS 133-רים אינם עונים להגדרת עסקות הגנה בהתאם לזגהניתר  לכ
 .טונ -ן מומירווח והפסד במסגרת הוצאות ח דו ליםקפנזבשווי הנאות ם יינושי. הנאותם יוישו

 
 :יםמזומנ ישווו םמזומני .יז

 
ר לתקופה של עד קאיים לזמן קצבנונות בתאגידים דק פיוללותכה, ותן גבוההליזשקעות שנה
 עדפה קות שהדעומות גרות חוב קצריאו ושמאו מי הכנת משייינם מוגבלים מבחשאדשים וח3

 .יםה כשווי מזומנוצבדי הק ילעת בוחש נ,יםדש חו3ל עה לתא על ןהבלפדיונן בעת ההשקעה 
 

 : למניהקינ וחרו .יח
 

 ותנימספר המ לש הנקי בממוצע משוקללח וקת הרווידי חלושב על מח יהנמל  הבסיסיהנקיהרווח 
, שנהה ךש במתועפר ונותפקונמה) לותירגות ילמנה פות הניתנות להחלדות מיוחיולל מנכ (לותגירה
 .וחדותאמ תוחבר ידי בותה המוחזקניות החברמוי כינב
 

 :של רהרחש במקת להיעשו שרידילול אפש נלקח בחשבון המדולל למניהקי נרווח ההבחישוב 
ש מותוך שי, לתקופות המפורטות להלן, המרהות לננית רות חוב שלוש סדרות של איגתמרה) 1(

י של  הוצאות הריבית על ידי הוספה לרווח הנק, )if converted method (יתנמרה המותהבשיטת ה
י "וע, בניכוי הטבות המס המתייחסות, בגין איגרות חוב אלו יחד עם הפחתה של הוצאות ההנפקה

הדילול ( שיונפקו בהנחה שיומרו איגרות החוב תיומנצע המשוקלל של מספר הוהוספת הממ
 2005-בל ח ןניופד דעומש, המרהות לנתינהאפשרי שעלול היה לנבוע כתוצאה מהמרת איגרות חוב 

, המרהות לנתינאיגרות חוב .  2003 בחשבון החל מיום ההנפקה ועד למועד המרתן בשנת חלקנ
 ונלקחו בחשבון על פני 2003 הפכו למדללות לראשונה במהלך 2022- ו2021-בל ח ןניופד דעומש

וך ת, םבדיולע יותפצוא ת תכניותגרמסב קונהוע שתיוופצ אשימומ) 2(-ו; )תקופה יחסית בלבד
 .  )treasury stock method(מניות באוצר  תטישב שומיש

 
 :תוכניות אופציות לעובדים .טי

 
תאם הב ,)intrinsic value(ם  לפי שיטת השווי הפנימי ידברה מטפלת בתכניות האופציות לעובחה

, "APB," Accounting for Stock Issued to Employees 25י נלהוראות גילוי הדעת האמריק
 ותות ההטבה הגלומה בתכניות אופצילע, APB 25-בהתאם ל. המתייחסות אליו ותופרשנוי
ולאחר מכן , דפים במסגרת הטבה נדחיתועות קרנו, וןלה, תיופצאו הקתענ הביום, תם נזקפלעובדי

מופחתת על בסיס שיטת הקו הישר ונזקפת לדוח רווח והפסד על פני תקופת ההבשלה של 
 . האופציות

 
כפי , "ול החשבונאי בהטבה המבוססת על מניותפהטי", ) FASB) 123FAS- של ה123' ס מקןת

הענקת אופציות ל תתכניוב יאנובשחה וליפהט כי ץילמ מFASB- של ה148' שתוקן על ידי תקן מס
 יהתקן מתיר גם להמשיך בטיפול החשבונא, ברם. הנאות ערך הסיאו מניות לעובדים ייעשה על בס

ך עמידה בדרישות ות, APB 25ל ש תהמשיך ביישום ההוראוברה בחרה לחה. APB 25-אם לתבה
 . APB 25 לגבי חברות שבחרו להמשיך ביישום FAS 123הגילוי על פי 
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 מ"עב תויטבצמע תעשיות פרטב

 )משךה(חדים אורים לדוחות הכספיים המאובי

 
 )משךה (תונאיבשחרי המדיניות הקיע - 1ר ביאו

ה מציגה את השינויים שהיו חלים ברווח הנקי וברווח הנקי למניה אם החברה הייתה הטבלה הבא
, בוחרת ליישם את שיטת הטיפול החשבונאי בתוכניות אופציות לעובדים המבוססת על שווי נאות

 : 123FAS-בהתאם ל
 בדצמבר31-ה שהסתיימה בשנ 
 2003 2002 2001 

 פרט לנתוני $, במיליוני  
 ניההרווח הנקי למ

 278.2$ 410.3$ 691.0$ כמדווח, קינח וור
    ובדיםעל שר לתכניות אופציותבקה נדחית בטה -נ ו ס ף 

    , הנכללת בדוחות הרווח והפסד המאוחדים
 0.6 0.1 0.5 בניכוי המס המתייחס

    ,ה נדחית המוצגת בשווי נאותבטה הפחתת -ב נ י כ ו י 
____________ ______  28.5 58.6 54.7 בניכוי המס המתייחס

____________ ______  250.3$ 351.8$ 636.8$ פרופורמה, רווח נקי  ______ ____________
    :ח נקי למניהוור

____________ ______  1.05$ 1.55$ 2.57$  כמדווח-סי יסב  ______ ____________
____________ ______  0.95$ 1.33$ 2.37$  פרופורמה-בסיסי   ______ ____________
____________ ______  1.02$ 1.52$ 2.39$  כמדווח-מדולל   ______ ____________

____________ ______  0.92$ 1.30$ 2.21$  פרופורמה-לל ודמ  ______ ____________
 
 :)comprehensive income(וח כולל ור .כ

 
רווחים ) 1: (קרנות ועודפים, המוצג במסגרת הון" הרווח הכולל"ל כול, י לרווח הנקףנוסב
: רוכים במטבע שאינו דולרעת הוולכלת וו מאוחדותחבר שלם ייספמתרגום דוחות כ) םיפסדה(

רווחים ) 2($;  מיליון 27.4 - 2002 בדצמבר $31;  מיליון 176.8 - 2003 בדצמבר 31רווח מצטבר ליום 
יתרה מצטברת : בניכוי מסים מתייחסים,  למכירהירות ערך הניתניםימנ ו שלא מומש)דיםהפס(

) 3(-ו$; מיליון 10.1 הפסד של - 2002 בדצמבר $31;  מיליון 5.5 רווח של - 2003 בדצמבר 31ליום 
יתרה : בניכוי מסים מתייחסים, רווחים בגין מכשירים נגזרים שיועדו כהגנה על תזרימי מזומנים

 .  $ מיליון 1.7 - 2003מבר  בדצ31מצטברת ליום 
 
 :יםדשח יםאיונים חשבומרספ .כא

 
1( FIN 46ו -FIN 46) מתוקן( 

 
איחוד דוחות כספיים של ", )FIN 46 (46 את הבהרה FASB-פרסם ה, 2003בחודש ינואר 

) 1: (תאגידים מסווגים לשני סוגים, בהתאם להבהרה זו". תאגידים בעלי הרכב זכויות משתנה
תאגידים שבהם נקבע האיחוד על ) 2(-נקבע האיחוד על בסיס זכויות ההצבעה ותאגידים שבהם 

ההבהרה מסבירה כיצד יש לזהות תאגידים בעלי הרכב זכויות . בסיס הרכב זכויות משתנה
, וכן כיצד ומתי יש לכלול את הנכסים) ,VIE "Variable Interest Entities("משתנה 

ותוצאות פעילות של ) non-controlling interests(טה זכויות שאינן מקנות שלי, ההתחייבויות
VIEתיקן ה2003בחודש דצמבר .  בדוחות כספיים מאוחדים - FASB  את FIN 46                     

)FIN 46-R (באמצעות שינוי חלק מהוראות ההבהרה וקביעת מועדי תחולה חדשים . 
 

.  תיה הכספיים המאוחדים של החברה לא הייתה השפעה מהותית על דוחוFIN 46לאימוצו של 
 לא ישפיע מהותית על דוחותיה הכספיים FIN 46-Rגם יישומו הצפוי של , לדעת החברה
 .  המאוחדים
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 מ"עב תויטבצמע תעשיות פרטב

 )משךה(חדים אורים לדוחות הכספיים המאובי

 
 

 )משךה (תונאיבשחרי המדיניות הקיע - 1ר ביאו
 
2( FAS 132) מתוקן( 

 
הדן בגילויים הנדרשים , )FAS 132-R (132'  את תקן מסFASB- תיקן ה2003בחודש דצמבר 

.    בנושאFASB-ושינה תקנים אחרים של ה, ממעסיקים לגבי פנסיה והטבות פרישה אחרות
 תזרימי המזומנים, ההתחייבויות, תקן זה מחייב את הצגתם של גילויים נוספים לגבי הנכסים

הטבה ותוכניות אחרות של הטבות -של תוכניות פנסיה מוגדרות, נטו, ועלות ההטבה התקופתית
.   אינו משנה את ההוראות לגבי מדידתן או הכרתן של תוכניות כאמורFAS 132-R.  פרישה

 .   החל ממועד כניסתן לתוקףFAS 132-Rהחברה מיישמת את הוראות 
 

 :שווג מחדיס .בכ
 
 .תיחנוכה הנשצגה בהימם לתאלהת ל מנ עדשחמ וגווס יםמסוימה פרי השוואמס

 
 

  עסקות מסוימות- 2ור ביא
 
 :ישותכר .א

 
 :.Sicor Inc רכישת - 2003 בדצמבר 31 -אירוע  לאחר ה

 
  .Sicor Incהשלימה טבע את רכישת מלוא השליטה והבעלות בחברת , 2004 בינואר 22ביום 

")Sicor(" ,ורית המתמקדת במוצרי פרמצבטיקה גנריים חברת פרמצבטיקה אמריקאית ציב
אשר הוכרזה , העסקה.  פרמצבטיקה גנריים-ומוצרי ביו) .A.P.I(חומרי גלם לתרופות , בהזרקה

נועדה לשלב את פעילות התרופות הגנריות של טבע עם זו של , 2003 באוקטובר 31לראשונה ביום 
Sicor ,זאת בנוסף להרחבת היצע מוצרי ה- A.P.I.ה המשולבת ולחיזוק מאמצי  של החבר

 . Sicor באמצעות יכולותיה של multi-sourced biologics-השתתפות של טבע בשוק ה
 

 0.1906-ו$ 16.50 נתקבל סכום במזומן של  Sicorעבור כל מניה רגילה של , בהתאם להסכם המיזוג
של התמורה המחושבת על בסיס הסך , למניה$ 27.52המהווים תמורה כוללת של , מניות של טבע

במזומן וממוצע מחירי הסגירה למניה של טבע במהלך התקופה החל מיומיים קודם להכרזה על 
$  מיליארד 3.46-התמורה הכוללת בגין הרכישה היא כ. הסכם המיזוג ועד תום יומיים לאחריה

 שחושב על  Sicorלרבות הוצאות בגין העסקה ושוויין הנאות של האופציות לרכישת מניות של(
מומנה $,  מיליון 2,019, התמורה במזומן).   לתמחור אופציותBlack&Scholesיס שיטת בס

אשר הוחלפו מאוחר יותר $,  מיליון 1,130מאמצעיה העצמיים של טבע ומהלוואות לזמן קצר בסך 
,  מניות23,328,834בסך הכל הונפקו ).  7ראה ביאור (על ידי הנפקתן של איגרות חוב ניתנות להמרה 

 .   מהון המניות המונפק והנפרע של החברה מיד לאחר מועד ההנפקה7.7%-יוו כאשר ה
 

 ייכללו בדוחותיה הכספיים Sicorתוצאות הפעילות של .  הרכישה תטופל לפי שיטת הרכישה
החברה טרם השלימה ). מועד סגירת העסקה (2004 בינואר 22המאוחדים של החברה החל מיום 
 .  כסים נטו שנרכשו במסגרת העסקהאת ייחוסו של מחיר הרכישה לנ
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 
 )משךה ( עסקות מסוימות- 2יאור ב

 
, הטבלה להלן מציגה הערכה של השווים הנאות של הנכסים שנרכשו וההתחייבויות שנתקבלו

 :2003 בדצמבר 31 ליום Sicorניים של בהתייחס לנתונים המאז
 
 $מיליוני  
 בלתי מבוקר 

 

 576.9$  רכוש שוטף
 121.9  רכוש בלתי שוטף

 224.6  רכוש קבוע
  :מוחשי מזוהה-רכוש בלתי

 473.5  מוצרים קיימים 
 583.6  מחקר ופיתוח בתהליך 
 29.0  אחרים 

 1,837.8  מוניטין
 3,847.3  סך הנכסים שנרכשו   

 175.7  התחייבויות שוטפות
 212.1  התחייבויות לזמן ארוך

 387.8  ההתחייבויות שנתקבלוסך    
 3,459.5$   נטו-נכסים שנרכשו    

 
הסכום שיוחס למחקר ופיתוח בתהליך משקף הערכה לגבי השווי הנאות של הטכנולוגיה בתהליך 

טרם הגיע לשלבי היתכנות , למת המיזוגנכון למועד הש, שנרכשה במסגרת פרויקטים בפיתוח אשר
האומדן הראשוני של מחקר ופיתוח בתהליך נתון לשינויים .  טכנולוגית ואין לו כל שימוש חלופי

. בסיועם של מעריכים בלתי תלויים, ויגובש סופית עם השלמת תהליך ההערכה על ידי ההנהלה
. 2004ברבעון הראשון של שנת הסכום שיוחס למחקר ופיתוח בתהליך ייזקף להוצאות מפעילות 

משך השימוש המשוער ושיטת ההפחתה הנם ראשוניים , מוחשי-הסכומים שיוחסו לרכוש בלתי
החברה . בסיועם של מעריכים בלתי תלויים, וכפופים להשלמתו של תהליך הערכה על ידי ההנהלה

 . שנה20 -15 מוחשי מזוהה אחר יופחתו בעיקר על פני-צופה כי המוצרים שנרכשו ורכוש בלתי
 

 2002רכישות שנת 
 

 Honeywell Pharmaceutical Fine רכשה החברה שליטה ובעלות מלאה בחברת 2002בחודש יוני 
Chemicals S.r.l. , חברה איטלקית המייצרת חומרי גלם לתרופות ובחברתBayer Classics S.A. ,

ל שתי החברות האמורות שונו שמותיהן ש.  $ מיליון 168בתמורה כוללת של , חברה גנרית צרפתית
 Teva Classics -ו") Teva Pharmaceutical Fine Chemicals S.r.l") TPFC -מאוחר יותר ל

S.A.") Teva Classics(" ,בהתאמה . 
 

  TPFCתוצאות הפעילות של .  האמורות בשיטת הרכישהותהחברה טיפלה ברכיש
 . 2002מהרבעון השלישי של שנת  נכללו בדוחות המאוחדים של טבע החל Teva Classics-ו
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 
 )משךה ( עסקות מסוימות- 2יאור ב

 
הטבלה הבאה מסכמת את השווי הנאות של הנכסים שנרכשו וההתחייבויות שנתקבלו כפי 

 :שהוערכו ליום הרכישה
 
 $יוני מיל 

 

 69.5$ רכוש שוטף
 35.8 רכוש קבוע

 21.3 רכוש בלתי מוחשי
 2.9 נכסים קבועים אחרים

 80.1 מוניטין
 209.6 ס ך  נכסים שנרכשו  

 39.1 התחייבויות שוטפות 
 36.1 התחייבויות לזמן ארוך

 75.2 ס ך  התחייבויות שנתקבלו  
 134.4$ נכסים נטו שנרכשו  

 
ורשימות לקוחות $  מיליון 13.6חשיים שנרכשו כוללים זכויות במוצרים בסך של הנכסים הבלתי מו

לא זוהה מחקר ופיתוח .  שנים6 של שלהם ממוצע תקופת חיים משוקלל$,  מיליון 7.7בסך של 
 . בתהליך

 
 רצמבד ב31תיימו בימים ס שהםמסוימים ובלתי מבוקרים לשני יםבשולמים יצאתום תניתו נלןלה

 בימים  -Teva Classics ו  TPFC ותרכישהתבצעו  ולכאי - המרו על בסיס פרופ,2001- ו2002
לרבות , שההרכילפי שיטת אות ונשב חשלת התאמוהכוללים , בהתאמה, 2001- ו2002 בינואר 1
חברתיות ורווחים שטרם -ןית בועסק טוליב, ים מסוימיםהמוחשיים מזוי בלת יםכספחתת נה

 . בוצהקץ לומומשו מח
 

 תישוכ הרות אילו היוקבלתינו מייצג בהכרח את התוצאות שהיו מארמה ופופרי ספכע הדיהמ
 . ותידיתוצאות עתעל די להעיד כ וב ןיאוכן , בהתאמה, 2001- ו2002חילת תבנעשות 

 
  בדצמבר31-יימה בסתשהשנה  
 2002 2001 
 $מיליוני  
)רווח הנקי למניההני ולמעט נת( 
 )תי מבוקרלב( 

 2,133.8$ 2,546.8$ ונט, רותיכמ
 279.2$ 412.1$ קינח רוו
   :י למניהנקח וור

 1.06$ 1.56$ סייסב
 1.02$ 1.53$ לל ודמ
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 )משךה ( עסקות מסוימות- 2יאור ב

 
 :עולהפ ףתושילם כמיסה .ב

 
 Eisaiעם  )1

 
") Eisai Co. Ltd.") Eisai חתמה החברה על הסכם לשיתוף פעולה עם 2003בחודש מאי 

לטיפול , Rasagilineב של " ולשיווק משותף בארהRasagilineלפיתוח עולמי משותף של 
,  לטיפול באלצהיימרRasagiline- מתכננות לפתח את הEisai-טבע ו. במספר אינדיקציות

ב "לשווקו במשותף בארה, ו על ידי מנהל המזון והתרופות האמריקאיעם אישור,  ובנוסף
 של Eisaiתנאים אחרים בהסכם מתייחסים למימון נוסף מצד . לטיפול במחלת הפרקינסון

ניתן בכפוף לתנאים מסוימים , כאמור, מימון נוסף.  פעילויות פיתוח מסוימות בגין המוצרים
 .  כפי שמפורט בהסכם, ועד לסכום מרבי

 
 Impax  עם )2

 
 ,)"Impax Laboratories, Inc.") Impaxם עם הסכ ל עתחדאו מהרבחתמה ח, 2001 יש יונודבח
ב וזכויות שיווק בלעדיות על "ארה ביותדלע בקיוו שזכויותאופציה לרכישת ע בלה טיב קיופל

 מימשה טבע את האופציה לרכישת 2002בשנת . באזורים אחרים  Impaxמוצרים מסוימים של
 בהתאם להסכם העניקה טבע .  בקנדהImpaxויות בלעדיות לשיווק מוצרים נוספים של זכ
ת דומע )יתיבן ורקר(אה וולהה.  לשנה8%ל ית שביבר $, ן מיליו22וואה של ל הImpax -ל
יה טבע קודם לע א אם כן תמחללא, Impaxת יונ או בממןומזב, 2004ן לא יאוחר מינואר עורילפ

במניות של $  מיליון 15בנוסף השקיעה טבע . מסוימות י דרךנ לאבImpaxלכן עם הגיעה של 
Impax . 

 
ובהתאם מחלה החברה על יתרת , כפי שנקבע בהסכם,  לאבן דרךImpax הגיעה 2002בשנת 

סכום זה נכלל במסגרת הנכסים הבלתי מוחשיים ועומד . $ מיליון 2.4ריבית מצטברת בסך של 
 . ת המשוערת של זכויות השיווקלהפחתה על פני תקופת החיים הכלכלי

 
המהווה את הסכום , Impaxבמניות , מההלוואה$  מיליון 13.5 סך של Impax פרעה 2003בשנת 

 לאחר .  עד לאותה עתImpaxהמינימלי לפירעון בהתאם להסכם בגין אבני דרך שבהן לא עמדה 
לף דרישת פירעון ח. Impaxבמניות $  מיליון 2.5נפרע סכום נוסף של , 2003 בדצמבר 31-ה

 מימשה טבע אופציה לרכישת 2003בחודש דצמבר , כפי שנקבע בהסכם, ההלוואה במלואה
ובתמורה מחלה על סך של , Impaxב בגין מוצרים מסויימים של "זכויות שיווק בלעדיות בארה

סכום זה נכלל במסגרת הנכסים הבלתי מוחשיים ועומד ; Impax -מההלוואה ל$   מיליון3.5
 בדצמבר 31-לאחר ה.  על פני תקופת החיים הכלכלית המשוערת של זכויות השיווקלהפחתה

. Impaxמימשה טבע אופציה לרכישת זכויות שיווק בלעדיות בגין שאר מוצריה של , 2003
ובכך הביאה , Impax -מההלוואה ל$  מיליון 2.5מחלה טבע על סכום נוסף של , בתמורה

 . ליישובה של יתרת ההלוואה
 
 במסגרתונכללת  ירהכנים למהניתיירות ערך נהשקעה בכת פל מטוImpaxה במניות שקעהה

 . השקעות ונכסים אחרים
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 )משךה ( עסקות מסוימות- 2יאור ב

 
 Aventisעם  )3

 
  והחברה האם שלה .Aventis Pharmaceuticals Inc עם עבטל סכמים ש פי הלע )א

)"Aventis"( ,להמכירה וההפצה ש Copaxone® - טרשת ברה לטיפולחב של החודיצר ייומ 
וק ושיה.  Aventisי יד על עשיםנ, אירופה ומדינות מסוימות אחרות, הקמריאון  בצפ-פוצה נ

".  Teva Neuroscience "םשה תתח,  על ידי טבעהשעבקנדה נו ב"הבאר ®Copaxoneשל 
  במשותף על ידי טבע ®Copaxoneבמדינות האירופאיות העיקריות מתבצע השיווק של 

 .  Aventis -ו
 

Aventis  ופיתוח מסוימות של טבע בקשר לפיתוח גרסת חקרמ תגם בהוצאוהשתתפה  
 ראח לב בשזרקה לחוליםהב ®Copaxoneשל ח ותלפיולה דרך הפה נטיל ®Copaxone-ה
, יםרקחל אחד מהמר לכשק בFDA-ר מהושאי לתעם קב"). יםקרהמח "-ביחד (מחלה  השל

 .קרמחו תואום ההשתתפות בכס Aventis-יוחזר ל
 
  שלוההפצה ק  זכויות השיוואתלטבע הזכות לרכוש בחזרה , מסוימים םיבהתמלא תנא )ב

ס נוסחה בסייחושב על לסכום אשר ה ורמבת, פהרואייתן בהזרקה בנה ®Copaxone -ה
 . כפי שנקבע בהסכם, מסוימת

 
 Lundbeck עם )4

 
 H. Lundbeck A/S ת ניד ההר החבה עםולעפתוף שי לכםסהעל  המ חתברהחה )א

("Lundbeck") ,צרים  מוינש של, הופיראר בבעיק, םוקיוושף תשוהמי ובלגל הפיתוחםל
 . ינסוןרקטיפול במחלת הפ לחדשניים של החברה

 
ע  של טבחפיתווקר  מחתוצאוה בתתתפש מLundbeck, 1999ת  החל משנ,כםסה היפל ע

 . סכםבהו עקב שניכפ רהקמי תכולסף משתנים ובכפו ריםובשיע
 

, קווותף ושיי משלובלתוח גלפי, להו פעףתונוסף לשי םכסה לתמו ע חLundbeck-ע ובט )ב
 ןמתמ, םסכ פי ההעל. נטילה דרך הפה ל®Copaxoneת סגר לש, הפרויא בעיקרב

Lundbeck כם בהסה שנקבעעד לתקרה, עב טייד צר עלמו השלח תופיוהר חקהמ את .
ות יל פעילו שLundbeck ידי לע ףם למימון הנוסימתייחס בהסכם ועקבתנאים נוספים שנ

 עשהיף יסהמימון הנו. וצרר למ בקשות ושיווקיותווקישי-ת קדםיולויע פל ושתרוחא חיתופ
 .כם בהסה שנקבעלתקרה עדו מסוימים םנאית מלאבהת

 
 Savient עם )5

 
 Bio -לשעבר  (.Savient Pharmaceutical, Incן לבירה חבה ןיב 1999ת נשבתם חנ ש הסכםיפל ע

Technology General Corp. (לשלם ל 2003 בדצמבר 31נכון ליום , טבע מחויבת- Savient ם סכו
נכון . לא תנאים מסוימיםזאת בהתמ,  מסוימיםגייםם ביוטכנולוריצמו לרקשב$ ן יומיל 7.5 ל עדש

ווק י שתויכוזששולם בעבר במסגרת ההסכם בגין  $ ןו מילי10  שלםסכו, 2003  בדצמבר31ליום 
 נכסים בלתית גרבמסל לכנ, 2004 יאוחר משנת אל ףוקשצפויות להיכנס לת, מסוימותה פצוה

 . ייםמוחש
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ( לדוחות הכספיים המאוחדים אוריםבי

 
 )משךה ( עסקות מסוימות- 2יאור ב

 
 ריםם אחורמיעם ג )6

 
שבמסגרתם היא תשתתף , התקשרה טבע בהסכמים עם מספר חברות, 2001- ו2002, 2003בשנים 

אשר ישולם $,  מיליון 43בסך כולל של , במימון של מחקר ופיתוח המבוצעים על ידי חברות אלו
יוענקו לטבע זכויות בלעדיות מסוימות לשיווק המוצרים , בתמורה. בני דרך מסוימותבהתקיים א
 2003- ו2002בשנים ).  ראה להלן(בנוסף רכשה טבע מניות בחלק מהחברות האמורות . שיפותחו

בהתאמה כהשתתפות בהוצאות הפיתוח של החברות $,  מיליון 1-ו$  מיליון 4.3שילמה טבע סך של 
 .  סכום זה נזקף כהוצאה בספרים. צרים מסוימים הנמצאים בשלבי מחקר ופיתוחהאמורות בגין מו

 
שקעה הה .$ מיליון 14- רכשה טבע מניות בחברות מסוימות בסכום כולל של כ2001- ו2003בשנים 

 .יות אלו מוצגת לפי העלות וכלולה במסגרת השקעות ונכסים אחריםנמב
 

 
  קבועשרכו - 3ר אובי
 

  :ןמדלקכ בורכמ, טונ, ועב הקשרכוה
 מברדצב 31 
 2003 2002 
י   נ ו י ל י  $מ

 

 55.7$  72.5$  עותקרק
 282.3  327.5  יניםינב
 624.3  718.1  דנות וציווכמ
 204.0  247.8  חראש כוור ריהוט, ציוד מחשב,  רכבילכ
 42.0  70.4  בועק שוכר ןומים על חשבולשת
  1,436.3  1,208.3 
 )532.9( )608.9 ( תות שנצברו פחת והפח- יויכנב

  827.4$  675.4$ 
 

ם שהסתיימו יבשנ $ יוןילמ 71.5 -ו $ ןיליו מ76.5 $, יוןל מי93.3 -מו בהסתכפחת וההפחתות הות הוצא
ר בבדצמ 31ו בימים מיסתיהשלשנים  מיםוהסכ. מהאבהת, 2001- ו2002, 2003 בדצמבר 31בימים 

שקשורה ,  ירידת ערךבגין, בהתאמה$, יון  מיל9.7-ו$  מיליון 7.4 הוצאה של ליםולכ נםי א2001 - ו2003
 .קבוצה הלתכניות השינויים המבניים של

 
 שניםמות ביתיסהמ יםנש 49 ת שליוקורות מפותקלת רוקרקעות חכו עות כוללותקרקיות בוהזכ

 . שנים49ופציה להארכה לתקופה נוספת של עם א, 2007-2043
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 
  והוצאות הנפקת איגרות חובירכוש בלתי מוחש,  מוניטין- 4אור בי

 
 :מוניטין .א

 
 הם 2002- ו2003 בדצמבר 31השינויים בשווי הפנקסני של המוניטין לשנים שהסתיימו בימים 

 :כדלקמן
  חומרי גלם  
 כ"סה לתרופות פרמצבטיקה 

 $מיליוני 
 

 466.1$  6.9$  459.2$  2002 בינואר 1יתרה ליום 
    :2002שינויים בשנת 

 80.1  18.5  61.6  רכישת מוניטין 
 21.7  0.3  21.4  הפרשי תרגום

 )7.6(  )7.6( התאמות אחרות
 560.3  25.7  534.6  2002 בדצמבר 31יתרה ליום 

    :2003שינויים בשנת 
 89.8  3.6  86.2  הפרשי תרגום

 )2.6( )3.5 ( 0.9  התאמות אחרות
 647.5$  25.8$  621.7$  2003 בדצמבר 31יתרה ליום 

 
 :נכסים בלתי מוחשיים והוצאות הנפקת אגרות חוב .ב

 
 :מורכבים כדלקמן, נטו, נכסים בלתי מוחשיים והוצאות הנפקת חוב )1

 
   הפחתה סכום 

 רה מופחתתית שנצברה מקורי
3 ר1 ב מ צ ד ב   

 2003 2003 2003 2002 
י  נ ו י ל י  $מ

 

     נכסים בלתי מוחשיים 
 128.6$  232.5$  88.0$  320.5$  )בעיקר זכויות במוצרים( 

 Tradename(  36.6   36.6  29.8(שם מסחרי 
 17.8  10.4  9.2  19.6  הוצאות הנפקת איגרות חוב

  376.7$  97.2$  279.5$  176.2$ 
 

בשנים $  מיליון 16.2 -ו$  מיליון $21.4,  מיליון 44.6-הפחתת נכסים בלתי מוחשיים הסתכמה ב )2
, 2003 בדצמבר 31נכון ליום .  בהתאמה2001- ו2002, 2003 בדצמבר 31שנסתיימו בימים 

 :  היא כדלקמן2004-2008ההפחתה המשוערת של רכוש בלתי מוחשי לשנים 
 $;  מיליון 35 - $2007;  מיליון 36 - $2006;  מיליון 37 - $2005;  מיליון 37 - 2004

 .$ מיליון 31 - 2008-ו
 

 3.7-ו$  מיליון $10.0,  מיליון 7.4-הפחתתן של הוצאות הנפקת איגרות חוב הסתכמה ב )3
בהתאמה ונכללה במסגרת , 2001- ו2002, 2003 בדצמבר 31בשנים שנסתיימו בימים $, מיליון 

 .  נטו- הוצאות מימון
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 
 ):המשך ( והוצאות הנפקת איגרות חובירכוש בלתי מוחש,  מוניטין- 4אור בי

 
 :GlaxoSmithKlineזכויות במוצר שנתקבלו בקשר עם יישוב תביעה עם  )4

 
 וטבע על יישוב כל ההליכים המשפטיים בין השתיים בקשר GSK הכריזו 2003 באפריל 30  ביום 

 ותביעות בנוגע GSK של Relafen® -הגרסה הגנרית של ה, Nabumetoneעם הפטנט בגין 
בהתאם .  להפרת חוקי ההגבלים העיסקיים שהגישה טבע בקשר עם הליכי הפטנט האמורים

, ב"בארה, מוצר פרמצבטי, Purinethol® -קיבלה החברה זכויות במוצר ה, להסכם הפשרה
, הזכויות במוצר. פורטו ריקו וקנדה ורשמה רווח המשקף את שוויין של הזכויות האמורות

$,  מיליון 100בשווי של , תלויים-בסיוע מעריכים בלתי, אשר הוערכו על ידי החברה, כאמור לעיל
 .  ם הכלכלית המשוערת שלהןנכללו במסגרת רכוש בלתי מוחשי ומופחתות על פני תקופת החיי

 
 :FAS 142השפעות אימוץ  .ג

 
אשר תואמו על מנת לנטרל את , הטבלה הבאה מסכמת את התוצאות המדווחות של החברה
 :2001 בינואר 1ההשפעה של הפחתת המוניטין והשם המסחרי בתוקף ליום 

 
  בדצמבר31שנה שהסתיימה ביום 

 2003 2002 2001 
 $מיליוני 

 )וני רווח נקי למניהלמעט נת(
 )בלתי מבוקר(

 

 278.2$  410.3$  691.0$   כפי שדווח-רווח נקי 
    , הפחתת מוניטין ושם מסחרי-נ ו ס ף 

 18.5    2001שנת ב השנזקפ, בניכוי מסים 

 296.7$  410.3$  691.0$   מתואם-רווח נקי 
 1.05$  1.55$  2.57$   כפי שדווח-רווח נקי בסיסי למניה 

    , הפחתת מוניטין ושם מסחרי-נ ו ס ף 
 0.07    2001שנת ב השנזקפ, בניכוי מסים 

 1.12$  1.55$  2.57$   מתואם-רווח נקי בסיסי למניה 
 1.02$  1.52$  2.39$   כפי שדווח-רווח נקי מדולל למניה 

    , הפחתת מוניטין ושם מסחרי-נ ו ס ף 
 0.07    2001בשנת  השנזקפ, בניכוי מסים 

 1.09$  1.52$  2.39$   מתואם-רווח נקי מדולל למניה 
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 
 ובדיםשר לעקיות בוביחי הת- 5ור איב
 

 :דלקמן כבותכורמדים בלעו יבויות בקשרחיהתה .א
 רבמצבד 31 
 2003 2002 
י   נ ו י ל י  $מ

 

 49.4$  59.5$  לפיצויי פרישה ייבותחתה
   בההט-רותדגות מייבות בגין תכניוחתה

(defined benefit plans)  15.4  13.8 
  74.9$  63.2$ 

 
$,  מיליון 36.2-ו$  מיליון 48.4 הפקידה החברה סך של 2002- ו2003 בדצמבר 31נכון לימים 
הפקדות אלו יועדו על ידי .   על ידי בנקים וחברות ביטוח בישראלבקופות גמל המנוהלות, בהתאמה

 אלה אינם תמאחר ופיקדונו. ההנהלה לכיסוי ההתחייבות לפיצויי פרישה בגין העובדים בישראל
 .  הם מוצגים במסגרת השקעות ורכוש אחר") plan assets" ("נכסי תוכנית"נחשבים כ

 
 )defined contribution plans(השתתפות -ניות מוגדרותצויי הפרישה והעלויות לתכל פייות שהעלו
 20.6יו  ה2001-ו 2002, 2003 בדצמבר 31 שהסתיימו בימים ם רווח והפסד בשניו לדוחותפקשנז
, )ינויים מבנייםבגין ש$ ון מילי 2.0  לא כולל- 2001( $ ליון מי16.9-ו$ ון ילי מ22.2 $,ן וילימ
$, ן וילימ 6.1ההטבה בשנים אלו היו -גין התכניות מוגדרותהסכומים שנזקפו להוצאות ב. מהאהתב

 .ה אמתהב$, יון מיל 2.8-ו$ מיליון  3.7
 

הפקדותיה הצפויות בקופות פנסיה וחברות ביטוח בגין ההתחייבויות לתשלום , להערכת החברה
 .  2004בשנת $  מיליון 6.9-פיצויי פרישה ופנסיה לעובדים בישראל יסתכמו ב

 
ים סחים המתייפסנים נוונת. ןלהל' ב- בריםואמתם דיובעם ערים השונים הסד היאתנעיקר 
 . ןלהל' ג- בה מוצגיםטבהה-ותדרגת מוונילתכ

 
 :ההסדרים ינאת .ב

 
 אלרשבי )1

 
קו סייפ שוא ורטופשים דיובלען ריפיטוי וים פיצלו תשעלל כלך רבדים ור מהעבודה בישראל וקיח
 :ראלש ביההקבוצ דיעות לעובעיקריות הנוגה תיוכנתלהלן ה. ות מסוימותנסיבבם ודתבת עא
 
יה נסות פניכת, צייםבוה קיודכמי עבהסי  פעל: צה בישראלובקהי יה למרבית עובדנסניות פכת )א

תוכניות אלו מספקות , בנוסף; חייבויות לפנסיהתהה מ72%י של וכיס קותינמעאלו יות צונחי
ה שצויי פריפיולה סיפנ לתויויבחיההת.   פרישה לעובדים הרלבנטייםייצופיכיסוי לתשלום 

 כיםכרום היכוניסהו רחמא, ספייםכה בדוחותאלה אינן מוצגות ות כנית ידי לע סותכוהמ
 .יהנסהפ ותנ לקררוזחי תן בלפואב ורבעישה הופרהיי ויצפויה סלומי הפנשתב

 
ות תחייבויהל יסוי כותיקוליסות אלה מענ פ: ניהולידי בתפקםבדיו לעםהלימנח טובי ליסותופ )ב

 .ליםנהלמה שריי פוייצופה סיפנן גיב
 
ת וחבדומלאה ה רשהפת פקזנ, לור לעימכאאינן מכוסות ישה שרפ פיצוייבויות לייההתחן גיב )ג

ונה של רהאח  החודשיתכורתושבת על בסיס המשה מחהפרשה. יים על בסיס לא מהווןפסכה
 .העובדים בישראל ומספר שנות עבודתם בקבוצה
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 מ"בעיות מצבטע תעשיות פרטב

 )שךמה (םפיים המאוחדיסאורים לדוחות הכבי

 
 )משךה (יםובדע בקשר לותוייבתחיה - 5ר ביאו

 
 לישראלוץ ת מחדווחאת מורחב )2

 
ת העובדים בחברות המאוחדות באירופה זכאים למענק פרישה בעת עזיבתם את החברה ימרב

, המאוחדתה רבחה ותסוי התחייבכי לשההמאוחדים נזקפה הפרכספיים הות חדוב. המאוחדת
חרים באירופה זכאים  אםיעובד. ןז המאיךר לתאבדעוכל  כר שלהש וותירהשך משל  עמךסתבה

הטבה המקנות הטבות לעובדים על בסיס שכרם המזכה -לפנסיה בהתאם לתכניות מוגדרות
ניקה המע) hybrid pension scheme(או תכנית פנסיה משולבת ,  או שכרם הממוצעוןהאחר

תכניות אלו מוערכות בידי אקטוארים . השתתפות-הטבה ומוגדר-הטבות על בסיס מוגדר
. עים בידי האקטוארים נקב(rates of contribution)מוסמכים בלתי תלויים ושיעורי ההשתתפות 

 תקופת  נזקפות בהתבסס עליתהוצאות פנסיה המתייחסות למרכיב ההטבות המוגדרות של התכנ
 .ל משירותי העובדים" המאוחדות הנברותההנאה של הח

 
השתתפות . שתתפותה-תווגדרמיות ניקות מספר תכנחברות המאוחדות בצפון אמריקה מעה

, סףובנ. החברות המאוחדות בתכניות אלה מבוססת על שיעורים מוגדרים מתוך שכר העובדים
 עם ארגוני עובדים יםכמהס לאםהתב (multi-employer plan) םיקיסמע-בתו מריתקיימת תכנ

 .שונים
 

 : טבההה-ותרגד מותכניוהתי גבלם מסוימים ניתונ .ג
 
 :ןקמדל כנםהים דיוחמאם הספיי הכתווחדב, נטו, י ההוצאות לפנסיהברכימ )1
 

  בדצמבר31-ה שהסתיימה בשנ 
 2003 2002 2001 
י   נ ו י ל י  $מ

 

 4.1$  3.5$  2.5$   (service cost)תורישהת ולע
 2.3  2.7  3.8  ריביתהת ולע
 )2.0( )2.0( )2.5( ותינהתכעל נכסי י ור תשואה צפועיש

  * )0.5( 0.7   נטו-רי אוטקא) רווח (דספזקיפת ה

 2.8$  3.7$  6.1$  וצאה לפנסיה למעבידהך הס
 

 $ מיליון 0.1-מייצג סכום הנמוך מ* 
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 מ"בעיות מצבטע תעשיות פרטב

 )שךמה (םפיים המאוחדיסאורים לדוחות הכבי

 
 )משךה (יםובדע בקשר לותוייבתחיה - 5ר ביאו

 
התכניות בדוחות הכספיים כסי הטבה ונ-ות הצפויה בגין תכניות מוגדרותייבי ההתחמרכיב )2

 :ןקמדל כנםהמאוחדים הי
 צמברדב 31 
 2003 2002 
י   נ ו י ל י  $מ

 

   :חייבות לפנסיהתה
 40.1$  64.8$  נהת השלה לתחייסני צפוי של ההתחייבות לפ נוכחךרע

   :שינויים במהלך השנה
 3.5  4.1  רותישה תולע

 2.7  3.8  תיביר העלות
 0.2  1.1  תיושתתפות העובדים בתכנהלק ח
 )0.5( )1.4( ות ששולמובטה

 8.9  7.9  הפסד אקטוארי
 2.7   שותיכר

  )6.0(  נטו-עלות שירות קודם 
 7.2  12.3  רשי שערפה

 64.8  86.6  הר השנמלגה  לפנסיי של התחייבותחנוכך ער
   :תהתכניו יסנכ

 29.4  37.6  הנשהחילת ת לתויות של נכסי התכנאי נווש
   :שינויים במהלך השנה

 )2.0( 1.9  התכניותי כס נאה בפועל עלושת 
 5.5  5.4  יותבתכנ ידעבהמת ופתתשה 
 0.2  1.1  תיוובדים בתכנשתתפות העהלק ח 
 )0.5( )1.2( מוולות ששבטה 
 5.0  7.9  שי שעררפה 

 37.6  52.7  נההשמר גלת וניתכל נכסי הש תי נאוווש

   : ההתחייבות לגמר השנההרכב
   עודף ההתחייבות לפנסיה לגמר השנה על השווי

 27.2  33.9  הנאות של נכסי התכניות לאותו מועד
 )13.4( )24.6 ( טונ - החדרי נאטוק אפסדה

  6.1   נטו-עלות שירות קודם שטרם מומש 

 13.8$  15.4$  כפי שדווח, תחייבותהך הס
 

  בדצמבר31 
 2003 2002 2001 

 

    : בדבר ממוצעים משוקללים שלתנחוה
 6.3% 6.1% 5.6% ור ההיווןעיש
 6.5% 6.4% 6.2% ותניתכה ינכס י עלוור תשואה צפעיש
 3.4% 3.3% 3.5% השכרליית ור עעיש
 1.9% 1.8% 2.0% סיהנ פמיושלל בתודיור הגעיש
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 
 וךרמן אלזת חרו א הלוואות והתחייבויות- 6אור בי
 

 :ןמקלדכ תרכבווהלוואות והתחייבויות אחרות לזמן ארוך מ .א
 

  תעורי הריבישי 
 צמברדב 31 םויל 
 2002 20032003צמבר דב 31 
י  %  נ ו י ל י  $מ

 

 236.3$  256.9$    4.3-2.9 )3)(1( םידים בנקאייגמתא בעיקר, ואותולה
 119.2  116.7  6.9 )3)(2(רות חוב גיא

   373.6  355.5 
 )4.1( )8.1(  חלויות שוטפות -י ובניכ

   365.5$  351.4$ 
 

$  מיליון 147.8הלוואה בסך ) 1: ( מורכבת בעיקרה כדלקמן2003בר בדצמ 31ום רה ליהית )1(
) בעיקר( של האירו Libor- ונושאת ריבית שנקבעת על בסיס שער ה2005העומדת לפירעון בשנת 

 2006העומדת לפירעון בשנת $  מיליון 95.9הלוואה בסך ) 2(-ו;  של הלירה שטרלינגLibor-וה
 .  של הדולר הקנדיLibor-נושאת ריבית בשיעור הנקבע על בסיס הו

 
 ונפקושה $, מיליון 110עם קרן של , ב חותואיגר  כוללת2002-ו 2003 מבר בדצ31 ים לימרההית )2(

ו פקונ הובת החיגרוא. ים אמריקניםם מוסדיייעיקשמ לטיתרה פ הנפקתרגסבמ 1998בשנת 
 2002בשנת . 6.9%לל של שיעור משוקה בעו קבתיתנ שיתבריב, שנה 20- ו10, 7 שלת פוקולת

ראה (התקשרה החברה בשתי עסקאות החלפת שיעורי ריבית בגין חלקים מאיגרות חוב אלו 
ששינו למעשה את ממוצע שיעור הריבית השנתי המשוקלל בגין איגרות החוב   , )'ה11 ביאור

ריבית הראשונה נחשבת רק עסקת החלפת שיעור ה, FAS 133-בהתאם ל.  4.6%- ל6.9%-מ
 גדל 2002- ו2003 בדצמבר 31נכון לימים , כתוצאה מכך. כעסקת הגנה מבחינה חשבונאית

$,  מיליון 9.2-ו$  מיליון 6.7השווי הפנקסני של חלק אגרות החוב שעליו מגנה העסקה בסך של 
בכך מוצג החלק ). זהה לשווי הנאות של העסקה המתייחסת בכל אחת מהשנים(בהתאמה 

 . על בסיס הסיכון בגינו נקשרה עסקת ההגנה, אמור של איגרות החוב לפי השווי הנאותה
 

 עלרה ימשלה שריד רקיעב, יםלים מגביוללים תנא כואיגרות חוב מסוימים האכמי הלווסה )3(
החברה עומדת בכל התנאים , 2003 בדצמבר 31נכון ליום . סיים מסוימיםננים פיחסי

 . האמורים
 
לפי , 2003 בדצמבר 31 ההלוואות וההתחייבויות האחרות לזמן ארוך ליום ן פירעולהלן פירוט .ב

             $;וןימיל 0.3 - $2007;  מיליון 96.5 - $2006; ן יויל מ168.9 - 2005: 2005החל משנת , שנים
ב  את איגרות החולליםם כו אינסכומים אלה. $יליון  מ17.5 -ואילך  2009 $; וןי מיל75.6 - 2008

 . 7כמתואר בביאור , הניתנות להמרה
 

 מיםקיי ייםוסדיעים משקמוידים בנקאיים  תאגפרמס ןות מסוימות לבידאוחמות רב וחהברן החיב .ג
 רות המאוחדותבחהעצמן החברה וסגרת זו קיבלו על מב). (negative pledge יילשלוד שעבי מהסכ
של מה הסכ כלשהו ללאלישי ש  צדבתסיהן לטוכנ לע צפים םידובעש תמיציר ענמיהלל "הנ
, תחרות אלובמגב מודעל ו מסוימיםםסייננ פיםסי לשמור על יחןוכ, מראש דים הבנקאייםאגיתה
 . םימפורט בהסכמכ
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 
 רההמ לותתנני הוב איגרות ח- 7אור בי

 
החברה .  של החברה הנפיקו איגרות חוב ניתנות להמרה) בעקיפין(במהלך השנים האחרונות חברות מאוחדות בבעלות מלאה , פי שמפורט להלן ביתר הרחבהכ

חת מאיגרות החוב הריבית בגין כל א.  איגרות החוב גיןב, אם יהיו כאלה, )כמוגדר(הפרמיה וסכומים נוספים , ריביתה, הקרן ערבה ללא תנאי לפירעון ותשלום
 גאחד מהם מייצ שכל, ADRs-ות החוב יוכלו להמירן לגרמחזיקי אי, יפדנה או תירכשנה מחדש קודם לכןתאם איגרות החוב לא .  משולמת על בסיס חצי שנתי

.  ערי ההמרה המפורטים להלןלפי ש") מסמך ההנפקה("בכפוף לתנאים מסוימים המפורטים במזכר ההנפקה או בנספח לתשקיף , ה רגילה אחת של החברהימנ
במועדים .  כולן או חלקן, גרות החובת אירשאית טבע לפדות א, שנקבע באופן ספציפי עבור כל אחת מהסדרות כפי שמפורט בטבלה להלן, החל מתאריך מסוים

שה כזו במוקדם  דרייהם תהא; או חלקןכולן , ת איגרות החובדש ארשאי כל אחד מהמחזיקים לדרוש מטבע לרכוש מח, שמפורטים גם הם להלן, מסוימים
שלם את מחיר הרכישה מחדש אם לור הלבחרשאית טבע , מקרים מסוימים אחרים המפורטים במסמך ההנפקהבאו , שבתאריכים אלה בגין כל אחת מהסדרות

 .  נייםהשל  שבשילול ו בכא, )כפי שנקבע במסמך ההנפקה(חברה השל  ADRs-ן או בממזוב
 

 :ם העיקריים של איגרות החוב האמורותלהלן סיכום התנאי
 

 התאריך המוקדם        
 פדיון) 1: (ביותר ל מספר המניות       
 ;בהחלטת המנפיק הרגילות של טבע    שיעור   
 רכישה מחדש ) 2 ( העומדות להנפקה  שנת  ריבית   

 בהחלטת המחזיק לאהבעת המרה מ שער ההמרה הפירעון סכום הקרן שנתית הערה מנפיק חודש ההנפקה
   $  $מיליוני  %   

 

 2000אוקטובר 
Teva Pharmaceutical 

Finance LLC )2( 1.50 550$ 2005 43.1157  15 2003 באוקטובר 

 2001אוגוסט 
Teva Pharmaceutical 

Finance, N.V. )1) (3( 0.75 360$ 2021 42.912 8,389,262 20 2004 באוגוסט 

 2002נובמבר 
Teva Pharmaceutical 

Finance, B.V. )1) (3( 0.375 450$ 2022 42.8989 10,489,779 18 2007 בנובמבר 
         

 אירוע לאחר 
         :2003 בדצמבר 31

 2004ינואר 
Teva Pharmaceutical 

Finance II, LLC        
 2008 באוגוסט 1 6,068,602 75.80 2024 460$ 0.50 )3) (1( 'סדרה א 
 2010 בפברואר 1 8,998,014 70.51 2024 634$ 0.25 )3) (1( 'סדרה ב 
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 
 ):המשך(רה המ לותתנני הוב איגרות ח- 7אור בי

 
 של המרה מלאה כפוף לשינויים בהתאם מספר המניות הרגילות של טבע העומדות להנפקה במקרה )1(

 .  כפי שמפורט במסמך ההנפקה המתייחס, לנסיבות
 

 Teva Pharmaceutical ביקשה2003 בספטמבר 25ביום , בהתאם לתנאים שנקבעו במזכר ההנפקה )2(
Finance LLCהומרו מרביתן של איגרות החוב                  , בעקבות זאת.   לפדות את איגרות החוב

 .   של החברהADRs 12,753,330 -ל
 

לתשלום במקרה של ) כפי שנקבעו(צברה טבע סכומים נוספים , מיום הנפקת איגרות החוב כאמור
בעקבות המרת איגרות ). put option(דרישה מצד המחזיקים לרכישה מחדש של איגרות החוב 

, וספים כאמור לעילבגין המס הנובע מההמרה והסכומים הנ$  מיליון 82סכום כולל של , החוב
 .  קרנות ועודפים בסעיף פרמיה על המניות, נזקף להון

 
 ובסדרת איגרות החוב שהונפקה 2002- ו2001המחזיקים בסדרות איגרות החוב שהונפקו בשנים  )3(

 של טבע בכפוף לתנאים ADRs- רשאים להמיר את איגרות החוב ל2003 בדצמבר 31-לאחר ה
המחזיקים באיגרות החוב שהונפקו , בין היתר; פקה המתייחסמסוימים המפורטים במסמך ההנ

 של טבע במהלך כל תקופת המרה ADRs- רשאים להמיר את איגרות החוב ל2002- ו2001בשנים 
משער , בהתאמה, 130%- ו120% של טבע עולה על ADRs-אם מחיר השוק של ה) כפי שהוגדרה(

 ).   תנאי מחיר הסף-להלן (ונים בכל רבעון  ימי המסחר הראש30 ימי מסחר במהלך 20ההמרה במשך 
 

 התקיים החל 2002- ו2001תנאי מחיר הסף בגין כל אחת מסדרות איגרות החוב שהונפקו בשנים 
, 2003במהלך הרבעון הרביעי של שנת ).  2003 בדצמבר 31-עד וכולל ה (2003מהרבעון השלישי של שנת 

 .  של החברה ADRs 177,993 -ל$  מיליון 7.6הומרו איגרות חוב בסך 
 

 :היא כדלקמן, הריבית המצטברת וסכומים נצברים אחרים, יתרת סכום הקרן
 

  בדצמבר31  
 2002 2003  חודש ההנפקה

 $מיליוני   
 

 550.0$   קרן 2000אוקטובר 
 14.1   ריבית וסכומים אחרים שנצברו 

 360.0  352.5$  קרן 2001אוגוסט 
 1.0  1.0  ריבית שנצברה 

 450.0  449.9  קרן 2002נובמבר 
 0.2  0.2  ריבית שנצברה 
 1,375.3$  803.6$  סך הכל 
 

 :איגרות החוב מוצגות במאזנים במסגרת
 
  בדצמבר31 
 2003 2002 
 $מיליוני  

 

 565.3$  353.7$  התחייבויות שוטפות
 810.0  449.9  התחייבויות לזמן ארוך

  803.6$  1,375.3$ 
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 מ"ע תעשיות פרמצבטיות בעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 תוי תלו התקשרויות והתחייבויות- 8אור בי
 

 :קשרויותתה .א
 

 תפעולייםשר להסכמי חכירה קב )1
 

, יםינני ברה תפעוליים של חכימיסכים לתשלום בגין העומדים הינימליהמרות השכידמי 
 16.5 - 2004: ןמדלקכהם , 2003בר מ בדצ31ום יל נכוןה שנ לעמ לש תופותקציוד לו תמכונו

  5.4 - $2008; יון למי 6.6 - 2007 $; ןוילימ 10.2 -$2006; ן יויל מ13.1 - $2005; מיליון 
 . $ןיו מיל12.3 - לךיוא $2009; ן ויילמ
 

 $, ון מילי 15.6יו ה 2001- ו2002, 2003 בדצמבר 31-בהסתיימו  לשנים שירות השכדמי
 $, יון  מיל$2.7,  מיליון 3.1לה כוללים סכומים א. בהתאמה$, ליון י מ13.4-ו, $ מיליון 13.9

, 2001- ו2002, 2003 בדצמבר 31בשנים שהסתיימו בימים , לצד קשור,  $ מיליון2.8-ו
 . התאמהב
 

 :יםגלוין תמגב )2
 

קר מחת יונתכנו ימ משר אםירמוגלו עדי ילעלב םיוגמלת שלוםלת ותברה התחיילחב )א(
 של) מיםכהסבגדר כמו( ותירכממה 10%- ל0.5% ן ביר בעיקעיםנהורים יעופיתוח בש

 םיררים אחקובמ מלוגים אינה מוגדרתת הקופתת, םקרימבחלק מן ה. וצרים מסוימיםמ
ה נשוא לרהשענ בו ריךא מהתלחה, נים ש20 ד ע שלופהקתשך במ םיגולמהת וולמשי
 .יםלוגמ תםשלות

 
 3.5% -2.0% ים שלוריעבש ראלששלת יממלגים לותמם של לרהחב הבהייתחה, כןמו כ 

 ובגינם התקבלם יחקר מתםוא ם פריהש  לפיתוחאו למוצרת וחסיתיהמ ותמהמכיר
 כוםסמ 100%ם לא יעלה על מילשוהמ םיגולמתם הסכו. המדען הראשי שרדמענקים ממ

קרים החל מחל  עמענקיםן גיוב(ר לולד דמוצ אוהשכ, ברהדי הח יעלו לתקבה שיםקנהמע
בעת קבלת המענקים ). רדולהשל  Libor- הרועישב תתינ שתוספת ריבית ב- 1999ת שנמ

במקרה של כישלון פרויקט .  לא היתה מובטחת הצלחתם של הפרויקטים המתייחסים
ום כהס.  לא תהיה החברה חייבת בתשלום תמלוגים כלשהם, שמומן בחלקו כאמור לעיל

 2003דצמבר  ב31משלת ישראל ליום ם למיגולן תמלויה בגיהתת ייבוההתח של בירימה
 .$ מיליון 34.0 ינוה

 
, 2003 בדצמבר 31-נים שהסתיימו בשצאות תמלוגים שנכללו במסגרת עלות המכירות לוה )ב(

 .תאמההב$,   מיליון55.2-ו$  יליון מ$66.3,  יוןלימ 93.0-תכמו בהס 2001- ו2002
 

 :ותיתלו ותייבוחיתה .ב
 

    כללי

קיה הרגיל לרבות אלו הקשורות באחריות עסך הלת בתביעות שעולות במת לעבע מעורבת מעט )1
טבע , כתוצאה מתקנות אתגור פטנטים כפי שנקבעו בחוק, כפי שמתואר להלן, כמו כן. מוצר

בהתבסס על עצת יועציה . מעורבת לעתים קרובות בהליכים משפטיים בגין פטנטים
טבע מאמינה כי יש לה טיעוני הגנה טובים באשר לתביעות התלויות ועומדות  , יםהמשפטי

בכל , וכי, נגדה ומתכננת להתגונן באופן נחרץ כנגד כל אחת מהתביעות המפורטות להלן
 כתוצאה רםיגלהר מספיק לכיסוי נזקים מהותיים שעשויים צת מווריחיש לה ביטוח א, מקרה

 .2003 בדצמבר 31ועומדות נגדה ליום מתביעות אחריות מוצר התלויות 
 

במדינות , ינםבגפטנט ף השויה טבע לפתח מוצרים גנריים למכירה בטרם פג תוק עעת לעתמ )2
על טבע לאתגר , על מנת לקבל אישור גנרי למוצר קודם לפקיעת הפטנט בגינו, ב"בארה. שונות

י שתוקן על ידי כפ, 1984ת שנ מWaxman-Hatchאת הפטנט במסגרת הנהלים שנקבעו בחוק 
.  2003 משנת Medicare Prescription Drug Improvement and Modernization Actחוק 

צד להליכים , יה להיות בעתיד צפוואף, יא הינהה, להאכיוון שטבע עושה שימוש בתקנות 
.     אכיפתם או הפרתם של פטנטים של יצרן התרופות המקורי, משפטיים בקשר לתוקפם

 טיים שעניינם המידה בה תהליכי ייצור שפמם יכיהלעשויה להיות צד לטבע , בנוסף
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 )המשך (םחדיוהכספיים המא תחוואורים לדבי

 
 
 )המשך (תוי תלו התקשרויות והתחייבויות- 8אור בי
 

ל יצרן התרופה המקורי או של מפרים את זכויותיו ש, יביים שטבע עושה בהם שימושנטטראל
אירופה , למרות שהחקיקה הבסיסית הנוגעת לתעשייה הגנרית שונה בקנדה.  צד שלישי
מעת לעת טבע מעורבת בהליכים משפטיים דומים בגין פטנטים מקבילים בחלק , וישראל

 .  מתחומי השיפוט האמורים
 
תעשיית הפרמצבטיקה  . ת מוצרחשופה טבע לתביעות אפשריות בגין אחריו, בשל אופי עסקיה )3

קשיים בהשגת כיסוי ביטוחי לאחריות מוצר בגין מוצרים מסוימים או בהשגת , חווה מעת לעת
, כתוצאה מכך. כיסוי ביטוחי בסכומים רצויים או בסכומים הרצויים של השתתפות עצמית

יא אף טבע מוכרת ועשויה להמשיך למכור מוצרים פרמצבטיים שאין להם כיסוי ביטוחי וה
עשויה להיות צד לתביעות בגין אחריות מוצר שלגביהן אין לה כיסוי ביטוחי או אשר סכומן 

 . עולה על סכום הכיסוי הביטוחי המתייחס
 
ומחקר ושיתוף פעולה או הסכמי שירותים , אספקה ושיווק, בקשר עם הסכמי פיתוח )4

דים להסכמים כאמור את הצד, בסכומים בלתי מוגדרים, התחייבה טבע לשפות, מסוימים
הפרה או פגיעה בקניין ) 1: (בגין תביעות צד שלישי המתייחסות ל)  הצדדים האחרים-להלן (

נכון .  פיצוי למשתמשים במוצרים המתייחסים) 2(; רוחני או זכויות אחרות של הצד השלישי
הביא טבע אינה מודעת לתביעה תלויה בגין הפרת פטנט אשר עשויה ל, 2003 בדצמבר 31ליום 

 .  לתביעת שיפוי כאמור על ידי הצדדים האחרים
 

 תביעות בגין  אחריות מוצר
 
 והוגשו נגדה הן Adipex-P בשם phentermine hydrochlorideב הינה יצרנית של "טבע ארה )5

 ש משולב מועקב שי יתואירבזק  לנןתביעות ייצוגיות והן תביעות יחידניות בהן נטע
למרות שאף אחת מהתרופות האמורות לא יועדה או . fenfluramine- וphentermine-ב

סיפקו רופאים במקרים מסוימים מרשם , FDA-אושרה כמתאימה לשימוש משולב על ידי ה
החל . במסגרת טיפול לשמירת משקל" Fen-phen"-לשימוש משולב בשתי התרופות הידועות כ

,  והן ברמה הפדרליתהן ברמת המדינות,  ועד היום הוגשו תביעות1997מחודש אוגוסט 
אוחדו , למטרות ההליכים הקדם משפטיים. בסכומים לא מוגדרים, בדרישה לפיצוי כספי

-התביעות הפדרליות לדיון בבית המשפט המחוזי של מזרח פנסילבניה במסגרת הליך רב
טבע מאמינה כי יש לה כיסוי ביטוחי , בהתבסס על חוות דעתם של יועציה המשפטיים. מדינתי
ין תביעות אלה וכי לתוצאתם של ההליכים המשפטיים הנוספים שבהם מעורבת טבע נאות בג

תוצאות פעילותה ותזרימי המזומנים של , לא תהיה השפעה שלילית מהותית על מצבה הכספי
 . ה זיןניע ןיגב השפרכללה הנ אל תנוובשבח. טבע

 
ן נזקים שנגרמו ביעה בגי החברה תאביב תלויה ועומדת נגד- המחוזי בתלטפשית המבב )6

דש וחבהוגשה ש, ")Diethylstilbestrol ")DES משימוש במוצר פרמצבטי שמכיל את הרכיב 
.   בית המשפט המחוזי דחה את התביעה בשל התיישנותה2003בחודש יולי .  2000אוגוסט 

 ית המשפט בב תובעות נוספות69הגישו , 2001מבר בונאי ובמב.  החלטה זו נתונה לערעור
חברה בגין נזקים שנגרמו לטענתן משימוש בשני  הגד נירושלים תביעה נוספתמחוזי בה

וכללו בו את ,  תיקנו התובעות את כתב התביעה2002בחודש יולי . DESמוצרים שמכילים 
). לצד משרד הבריאות(כנתבעת נוספת )  קופת חולים כללית- לשעבר(שירותי בריאות כללית 

 כוםסה.   תובעות72התביעה מכסה כיום , סוימותבשל הצטרפותן ופרישתן של תובעות מ
ת גוננטבע מת. $ון ימיל 10-מסתכם בכ, לא כולל נזקים כלליים, ל שתי התביעותל שלוכה

לא ניתן , םביעות אלה נמצאות בשלבים ראשוניתו רמאח. באופן נחרץ כנגד תביעות אלה
 . זהעניין ןיבחשבונות לא נכללה הפרשה בג, אי לכך. לאמוד את סיכויי הצלחתן

 
בקשר לשימוש ,  נגד טבעעהיתבשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב הוג, 2001  באפריל5ביום  )7

סופקו , לטענת התובעים. "Chorigon Ampoules 5000 Units"במוצר פרמצבטי שנודע בשם 
, וכתוצאה מכך, של המוצר במסגרת טיפול הפריה חוץ גופי, לכאורה, להם אמפולות פגומות

ים ביקשו הכרה בעתוה.  נכשל הטיפול ונגרמו להם נזקים כלכליים ועגמת נפש,לטענתם
 , שלבים ראשוניםבמאחר שהתביעה נמצאת .  שטרם אושרה, בתביעתם כתובענה ייצוגית
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 )המשך (םחדיוהכספיים המא תחוואורים לדבי

 )המשך (תוי תלוהתחייבויות התקשרויות ו- 8אור בי
 

בהתבסס על , ברם.  אינם יכולים לאמוד את סיכויי הצלחתהרהחב היועציה המשפטיים של
טבע בדעה שלעניין זה לא תהיה השפעה שלילית מהותית על תוצאות ,  כהנאספו עדנתונים ש

 .וזביעה ת ןפעילויותיה ומצבה הכספי וכי אין צורך להפרשה בחשבונות  בגי
 
8( Bayerושותפתה בשיווק  ,GSK ,בגין נזקי גוף שנגרמו לטענת , במסגרת מספר תביעות, נתבעו

אשר , חומר המפחית את רמת הליפידים בדם, Baycol®התובעים בקשר עם השימוש במוצר 
Bayer טבע הינה יצרנית של . 2001 משכה מן השוק בחודש אוגוסטgemfibrozil , הגרסה

אשר מעת לעת נרשמה , פת להפחתת רמת הליפידים בדםתרופה נוס, Lopid®הגנרית של 
מהן שבע תלויות ועומדות בבתי משפט , בתשע תביעות. Baycol®לשימוש בשילוב עם 

 עם Baycol®בהם נטען לשימוש צמוד של , יה'ורג'לתביעות אזרחיות בפנסילבניה ובג
gemfibrozil ,ב כנתבעת נוספת יחד עם "נכללה טבע ארהBayerו -GSK .ל אחד מהמקרים בכ

בין אם בפני עצמו או , gemfibrozil-האמורים נטען כי התובע נפגע כתוצאה מחשיפה ל
 יועציה המשפטיים של, שלביהן הראשונייםב ןמאחר והתביעות עדיי. Baycol®בשילוב עם 

טבע ,  כהנאספו עדבהתבסס על נתונים ש, ברם. טבע אינם יכולים לאמוד את סיכויי הצלחתן
יינים אלו לא תהיה השפעה שלילית מהותית על תוצאות פעילויותיה ומצבה בדעה שלענ

 . עניין זהןבחשבונות לא נכללה הפרשה בגי. הכספי
 

 תביעות בגין קניין רוחני
 
ב בתביעה "יניה לטובת טבע ארה'פסק בית המשפט המחוזי בנורפולק וירג, 2002בחודש מאי  )9

ב לגבי "עם שבעה פטנטים הרשומים בארה בקשר GSKלפסק דין הצהרתי שהגישה כנגד 
potassium clavulanate ,החומר הפעיל ב-®Augmentin) או ,"amoxiclav .(" בית המשפט

בעקבות החלטת בית . בשל רישום כפול, פסק שאף אחד משבעת הפטנטים לא היו בתוקף
 ב את מוצר "השיקה טבע ארה,  שהתקבל לאחר מכןFDA-המשפט המחוזי ואישור ה

בית המשפט , 2003 בנובמבר 21ביום . potassium clavulanateהמכיל ,  שלהamoxiclav-ה
והתקופה שבמהלכה רשאית הייתה , הפדרלי לערעורים אישר את החלטת בית המשפט המחוזי

GSKב "המכירות של המוצר המקורי בארה.   לערער על החלטת בית המשפט העליון פקעה
 .  ן עניין זהילא נכללה הפרשה בחשבונות בג.  $ארד  מילי1- הוערכו ביותר מ2002בשנת 

 
 לבית המשפט לתביעות אזרחיות בפנסילבניה תביעה כנגד GSKהגישה , 2002בחודש אוגוסט  )10

  .Ranbaxy Pharmaceutical, Incבאותה תביעה נכללת כנתבעת גם . ב"טבע ארה
")Ranbaxy(" ,למרות ש-GSKב ו" לא טוענת לקשר בין טבע ארה-Ranbaxy . בתביעה נטען כי

 שנגנב Streptomyces clavuligerusב מופקים מזן של " של טבע ארהamoxiclav -מוצרי ה
, תחרות לא הוגנת, התביעה טוענת למספר עילות בגין מעילה בסודות מקצועיים. GSK-מ

 התובעים מבקשים סעד מן היושר ואכיפת נאמנות מכוח הדין בקשר עם מוצרי . וחיקוי
בה , ב את תגובתה" הגישה טבע ארה2003 באוקטובר 8ביום .  ב" של טבע ארהamoxiclav -ה

 לזכות בתביעה הם GSKלמרות שטבע מאמינה כי סיכוייה של .  היא דוחה את כל הטענות
ב להידרש לשלם פיצויים     "עלולה טבע ארה,  כנכונותGSKאם יוכחו טענותיה של , נמוכים

לא .  שמכרה ולהפסיק את מכירתם של המוצרים האמוריםamoxiclav - בגין מוצרי הGSK-ל
 . ן עניין זהינכללה הפרשה בחשבונות בג

 
ב "תביעה כנגד טבע ארה") Lek (".Lek Pharmaceuticals d.dהגישה , 2002 באוגוסט 5ביום  )11

ב במעילה בסודות " מאשימה את טבע ארהLek. ב"ארה, רסי'ג-לבית המשפט המחוזי בניו
 של טבע amoxiclav - הקשורים לנוסחאות של מוצרי הLekועיים והמידע הקנייני של המקצ
ביום .  סעד מן היושר ופיצויים בסכומים לא מוגדריםLekמבקשת , במסגרת התביעה. ב"ארה

למרות . בה היא דוחה את כל הטענות, ב את תגובתה"הגישה טבע ארה, 2002 בספטמבר 24
 Lekאם יוכחו טענותיה של ,  לזכות בתביעה הם נמוכיםLekשטבע מאמינה כי סיכוייה של 

 שמכרה amoxiclav - בגין מוצרי הLek-ב להידרש לשלם פיצויים ל"עלולה טבע ארה, כנכונות
 .ן עניין זהילא נכללה הפרשה בחשבונות בג. ולהפסיק את מכירתם של המוצרים האמורים

 
ב בגין "צפון אילינוי לטובת טבע ארהפסק בית המשפט המחוזי של , 2002 בספטמבר 12ביום  )12

בית המשפט . Ibuprofen- וHydrocodone Bitartrateב על שילוב של "פטנט הרשום בארה
 .2004 בדצמבר 18הפטנט יפוג ביום . ב מובן מאיליו ואינו תקף"המחוזי פסק כי הפטנט בארה
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שכיום הינה חברה מאוחדת של , Knoll Pharmaceutical Companyהפטנט נטען על ידי 

Abbott Laboratories אשר משווקת את השילוב תחת השם ®Vicoprofen . מכירות המוצר
בעקבות אישור , 2003בחודש אפריל . $ מיליון 108-כו בכ הוער2002ב בשנת "המקורי בארה

- וHydrocodone Bitartrateטבליות , ב את המוצר שלה"השיקה טבע ארה,  FDA-ה
Ibuprofen ,7.5ג" מ200/ג" מ  .Knollוהערעור הוצג ,  ערערה על החלטת בית המשפט המחוזי

 .  ונטען במלואו
סקנות המשפטיות של בית המשפט המחוזי למרות שטבע מאמינה כי קביעת העובדות והמ

ב להידרש "עלולה טבע ארה,  בערעורKnollאם תזכה , וכי החלטתו תאושר, הינה מוצקה
 שמכרה Ibuprofen- וHydrocodone Bitartrate- בגין טבליות הKnoll-לשלם פיצויים ל

 .  הן עניין זילא נכללה הפרשה בחשבונות בג. ולהפסיק את מכירתו של המוצר האמור
 

וקבע כי , ב"רסי לטובת טבע ארה'ג-פסק בית המשפט המחוזי של ניו, 2003 במרס 24ביום  )13
ב אינן מפרות את הפטנט הרשום " של טבע ארהMoexipril Hydrochloride-טבליות ה

 Schwarz Pharma- העניקה רשיון לשימוש בו לWarner Lambert Companyב אשר "בארה
Inc.ו -Schwarz Pharma AG ,המשווקות את נוסחת ה- moexipril שלהן תחת השם 

univasc  . בעקבות אישור ה, 2003בחודש מאי-FDA ,השיקה החברה את המוצר שלה ,
Moexipril Hydrochloride ,7.52002ב בשנת "מכירות המוצר המקורי בארה. ג" מ15/ג" מ 

רלי לערעורים ביטל את בית המשפט הפד, 2004 בינואר 29ביום . $ מיליון 70 -הוערכו בכ
אשר יכללו את טענותיה , החלטתו של בית המשפט המחוזי והחזיר את התיק להמשך הליכים

 Schwarzאם יתקבלו טענותיה של .  הפרה-חוסר תוקף ואי, של טבע להתנהלות בלתי הוגנת
Pharmaב להידרש לשלם פיצויים בגין טבליות ה"עלולה טבע ארה,  באשר להפרת פטנט-

Moexipril Hydrochlorideבהתבסס על .  שמכרה ולהפסיק את מכירתו של המוצר האמור
ב "טבע ארה, חוות דעתם של יועצים חיצוניים באשר לסיכויים הסופיים של העניין לגופו

 .  ן עניין זהיולא נכללה הפרשה בחשבונות בג, מתכננת להמשיך במכירת המוצר
 

  .Biogal Pharmaceutical Works Ltdתביעה כנגד  Merck  הגישה, 2002 בפברואר 12ביום  )14
")Biogal ("ו- Biogal-Teva Pharma Ltd") BTP (" בגין הפרה לכאורה של פטנט מסוים

, Biogal המיוצר על ידי simvastatinהרשום בהונגריה ביחס למאפיינים כימיים מסוימים של 
 ביקשה מבית Merck,   כמו כן.לקבלת פיצויים בסכומים בלתי מוגדרים, בין היתר, בדרישה

עם .   להפסיק את ההפרה לכאורהBTP - וBiogalהמשפט להוציא צו מניעה זמני שיחייב את 
שנדרשה על ידי בית $  מיליון 5 הפקידה את הערובה בסך Merck -ולאחר ש, התנגדותן
  Biogal-המורה ל) 2002 ביוני 27שהתקבל ביום (הוציא בית המשפט צו מניעה זמני , המשפט

ומחייב אותן , )את הפטנט( להפסיק את ייצורו ושיווקו של המוצר המפר לכאורה BTP -ו
 לבית המשפט העליון בהונגריה Biogalערעור שהגישה .  חוקית אחרת-להימנע מפעילות בלתי

.  וכן כשלו מספר פניות לבית המשפט העירוני להסרת צו המניעה,  לא צלח2002 ביולי 13ביום 
. Merckבה היא דוחה את טענותיה של ,  את תגובתה לתביעת ההפרהBiogalגישה בינתיים ה

והתפתחויות כאמור אינן צפויות עד לקביעה , לא היו התפתחויות נוספות בתביעת ההפרה
בה בעת עם הגשת .  כפי שמתואר להלן, Merckהסופית בהליכים לביטול הפטנט הנידון של 

  בקשה למשרד הפטנטים ההונגרי Biogal הגישה 2002ס  במר11ביום , Merckהתביעה על ידי 
")HPO (" לביטולו של הפטנט הנידון שלMerck  . ביטל , 2003 במרס 21בהחלטתו מיום 
  Biogal המהווה את הבסיס לתביעת ההפרה כנגד Merck במלואו את הפטנט של HPO-ה
 לבחינה Merckי הוגשה בקשה על יד, לו סמכות בנושא, לבית המשפט העירוני. BTP-ו

החזיר , 2003 בדצמבר 5ביום .   הגישה את התנגדותהHPO. Biogal-מחודשת של החלטת ה
 מטעמים טכניים לבדיקה נוספת של נקודות HPO-בית המשפט העירוני את התביעה ל

 טרם קבע תאריך לחידוש HPO-ה.  החליטה שלא לערער על ההחלטהBiogal. מסוימות
 .  ן עניין זהי בחשבונות בגלא נכללה הפרשה. ההליכים

 
 תביעות מסחריות ואחרות

 
על ידי , הונגריה, בבית המשפט המחוזי בדברצן Biogalד ג הוגשה תביעה נ1999בחודש יולי  )15

ת ם מסדרי הנובעפים נוסוגיםלגבי תמל) Gyógyszerkutató Intézet Kft(מכון הונגרי 
 בנקא ע לבתו שהאף. הפרמצבטיקה חומרי גלם לתרופות עבור תעשיית וחתיפ למיםהסכ
  איש דיווח חשבונילהג, ייםני בהחלטתב, Biogal-הורה בית המשפט ל,  מוגדריםכומיםבס
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סתמך על חוות דעת בה ו על החלטה זוגישה ערעור הBiogal .וקתלהמחי אושנ םיטירהפ  לגבי 
 .  ה זיןניע ןיגב השפרכללה הנ אל תנוובשבח. ות בוזכ לפההיא מצ, יועציה המשפטיים

 
 

נתבעו ") Elan  ("Elan Corporation, plc-ו") Biovail (".Biovail Corp-ב ו"ארהע טב )16
יות התלויות ועומדות בפני בתי משפט מחוזיים במחוז במסגרת מספר תביעות אזרח

 Nifedipine למכירת המוצר Elan- וBiovailההסדרים בין , לטענת התובעים.  קולומביה
Extended Release Tablets CC ,ב מטעם "אשר שווק על ידי טבע ארהBiovail , מנוגדים

 צו Elan- וBiovail-הונפק לבעבר . לחקיקה בתחום ההגבלים העסקיים ולחוקי מדינה שונים
אשר , ב"היתר בגין ההסדרים האמורים על ידי הממונה הפדרלי על ההגבלים העסקיים בארה

פיצויים בסכומים לא , התובעים מבקשים סעד על פי צו. ב לא הייתה צד בו"טבע ארה
, רהלכאו, )classes(התביעות הוגשו מטעם קבוצות . שכר טרחת עורכי דין והוצאות, מוגדרים

 שיוצרו על ידי Nifedipine Extended Release Tablets CCשל אנשים שרכשו את המוצר 
Elan  או Biovailהגישו טבע , 2003 באוקטובר 15ביום .  ב"ב על ידי טבע ארה" ונמכרו בארה
ב מתכננת "טבע ארה.  מסיבות שונות,  בקשה לדחיית התביעותElan- וBiovail, ב"ארה

לא ניתן , מאחר והתביעות נמצאות בשלבים מוקדמים.  ץ כנגד תביעות אלולהתגונן באופן נחר
 אל תנוובשבח.  להעריך את סיכוייה של תוצאה שלילית או את גודלם של הפסדים אפשריים

 .  עניין זה ןיגב השפרכללה הנ
 

 הוגשו לבית המשפט העליון של מחוז קוויבק שתי בקשות לגיבוש 2003 בפברואר 25ביום  )17
 Novopharmלרבות , יעה ייצוגית כנגד כל יצרניות התרופות הגנריות המובילות בקנדהתב

Limited") Novopharm  .(" מטרת התביעות היא לגבש תביעות ייצוגיות לפיצויים בגין
תביעות , בקוויבק.  התנהלות שיווקית נטענת של יצרניות התרופות הגנריות במחוז קוויבק

 מתכוונת להתנגד לאישורן של Novopharm-ו, ו של בית המשפטייצוגיות דורשות את אישור
יש לה , Novopharmלפי יועציה של , בנוסף.  שתי התביעות האמורות כתביעות ייצוגיות

כללה נ אל תנוובשבח.  טיעוני הגנה טובים ובכוונתה להתגונן באופן נחרץ כנגד תביעות אלו
 .  עניין זה ןיגב השפרה

 
 ,.King v. Alcon Laboratories, Incב כנתבעת בתביעה "נכללה טבע ארה 2003בחודש מאי  )18

et al , תביעה מסוגQui Tam  . 28התביעה הוגשה לבית המשפט המחוזי של צפון טקסס נגד 
אשר , התביעה.  ב"המהוות חלק עיקרי בתעשיית הפרמצבטיקה בארה, חברות פרמצבטיקה

,  להוראות החוק הפדרלי לגבי תביעות שוואבהתאם, ב"הוגשה על ידי אדם פרטי מטעם ארה
ב על ידי חברות הפרמצבטיקה הנתבעות באמצעות "טוענת להונאה לכאורה של מדינת ארה

ב ולמוסדותיה אשר יוצרו שלא בעמידה מלאה בנהלי הייצור התקינים "מכירת מוצרים לארה
התביעה .  תולכן נחשבים כפגומים במסגרת חוק המזון והתרופו, FDA -המקובלים של ה

משרד המשפטים .  על ידי הנתבעות$  מיליארד 30דורשת את השבתו של סכום כולל של 
הבקשה .  האמריקאי דחה שתי בקשות להתערב בתביעה ולהגישה ישירות מטעם המדינה

, 2004 בפברואר 24ב ויתר הנתבעות לדחיית התביעה נדחתה ביום "שהוגשה מטעם טבע ארה
טבע מתכוונת להגיש .  רלבנטית לאור הגשתה של תביעה מתוקנתבטענה שהבקשה לא הייתה 

לתביעה אין הצדקה ובכוונתה להתגונן , לדעת טבע.  בקשה נוספת לדחיית התביעה המתוקנת
 .  ין זהניע ןיגב השפרכללה הנ אל תנוובשבח.  באופן נחרץ כנגדה

 
תביעה בבית המשפט וסטס 'הגיש התובע הכללי של מדינת מסצ, 2003 בספטמבר 25ביום  )19

לטענת . ב"לרבות טבע ארה,  יצרניות מובילות של תרופות גנריות13המחוזי בבוסטון נגד 
 הנוגעים לדיווחם של מחירים עבור Medicaidהנתבעות לא עמדו בכללי ותקנות , התביעה

וכתוצאה מכך נופחו סכומי ההחזרים לחברות שמספקות מוצרים כאמור , מוצרי פרמצבטיקה
בקשה , יחד עם יתר הנתבעות, ב"הגישה טבע ארה, 2004 בינואר 29ביום .  ת זכאיםללקוחו

טבע מאמינה , למרות השלב המוקדם שבו נמצאת התביעה.  לדחיית התביעה מטעמים שונים
 אל תנוובשבח.  כי יש לה טיעוני הגנה טובים ובכוונתה להתגונן באופן נחרץ נגד התביעה

  . ין זהניע ןיגב השפרכללה הנ
 

 לחברה מאוחדת של טבע כי פתחה Biovailהודיעה חברה קשורה של , 2004 במרס 1ביום  )20
 במסגרת ההסכם שנחתם Biovail -בהליכי בוררות לגבי מחלוקת בנוגע לתשלומים שבוצעו ל

 .   בקשר עם שיווק ופיתוח של מוצרים1997 לחברה מאוחדת של טבע בשנת Biovailבין 
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 )המשך (םחדיוהכספיים המא תחוואורים לדבי

 
 )המשך (תוי תלו התקשרויות והתחייבויות- 8אור בי
 

Biovail  שלטענת $,  מיליון 98 מבקשת החזר של חלקה במסגרת ההסכם מתוך סך שלBiovail 
שבגינן , 2000צרים החל משנת הופחת שלא לצורך על ידי החברה המאוחדת של טבע ממכירות של מו

 להגדרתה,  לסיים את ההסכם בגיןBiovailמבקשת ,בנוסף.  אמורות החברות להתחלק ברווחים
שבגינה , RICOדרישת הבוררות כוללת גם תביעה במסגרת חקיקת .  הפרות חוזיות מהותיות

ולקת על טענותיה טבע ח.   פיצויים משולשים ופיצויי עונשין בסכומים שטרם נקבעוBiovailדורשת 
 ומאמינה כי הן יידחו במסגרת הליך Biovailתגן באופן נחרץ כנגד טענותיה של , Biovailשל 

 .  ין זהניע ןיגב השפרכללה הנ אל תנוובשבח.  הבוררות הקרוב
 
 קרנות ועודפים, ן הו- 9אור יב
 

 :ן המניותוה .א
 

 מיליון מניות 277.7 -ל, 2003דצמבר  ב31המונפקות והנפרעות הגיע ביום , מספר המניות הרגילות
מניות אלה נסחרות בבורסה לניירות ).  מיליון263.2 - 2002 בדצמבר 31(רגילות מונפקות ונפרעות 

 (American Depositaryאמריקאיות ון דיקפת וינמ תועצמאב, וכן") הבורסה("ערך בתל אביב 
Receipts–ADRs (- ב - ה אחתגיל מניה רתגצ מהן מייתאח ר כלשא-NASDAQבנוסף. ב" בארה ,

 מיליון מניות מיוחדות שהונפקו על ידי חברה 6.3היו , 2002- ו2003 בדצמבר 31נכון לימים 
 . 1:1רה ביחס של בחה לש תלוות רגיינמהניתנות להחלפה ל, מאוחדת

 
הנפיקה החברה , ן גילוי במאזן ניתלהן, ותדח מאותורב ח בידיתקווחזהמ תולי הרגיותמנלסף ונב

מות ושן רני אראש" א "ילותגות רמני מיליון מניות רגילות ו2.8מסוימת  תחדאו מלחברה
 ותיכוהז(ורים קטריד ינומילזכויות  בעה אוהצ תויהן זכוב םיקיזות למחינן מקנוא למסחר

 . )הרגילותות ל המניש לאלה ות זהותינמל הרות שחאה
 

  Sicorספות בקשר עם רכישתה של  מיליון מניות נו23.3 הונפקו 2003 בדצמבר 31-לאחר ה
 ).  'א2ראה ביאור (
 

") Shelf Registration Statement(" הגישה החברה הודעת רישום מדף 2003בחודש דצמבר  .ב
במסגרת הודעת רישום זו רשאיות החברה או אחת או יותר .  ב"לרשות לניירות ערך בארה

או כל ניירות /ו, אגרות חוב, ADRsכור למ, מעת לעת, מחברותיה המאוחדות בבעלות מלאה עקיפה
עד לסך כולל של , במסגרת הנפקה אחת או מספר הנפקות, ערך אחרים המפורטים בהודעת הרישום

 מכרה טבע אגרות חוב ניתנות להמרה בסכום מצטבר 2003 בדצמבר 31-לאחר ה.  $ מיליון 2,000
 ).  7ראה ביאור ($  מיליון 1,094של 

 
 רושיעבברה חהל לות שיגרה תוימנבעלי ה לכל הבט התו מניהרחב ההקחיל, 2002 דצמבר דשחוב .ג

ם יייחסתמה, האלם ייספות כוחם בדניהנתוכל . יהםד על יתוקהמוחז ניותמ הפרסמ מ100%של 
כאילו , רעבתוקף למפ, הוצגו מחדש,  ואיגרות החוב הניתנות להמרהתויפצוהא, תוינמהפר למס

 . ראשית התקופה המדווחת המוקדמת ביותרהתרחשה חלוקת המניות האמורות ב
 
 :ניות אופציות לעובדיםכת .ד

 
ים עובד לוקניועצה על פיה עובדי הקבול תיוצ תכנית אופרהחב הוןריטורקי דאישר, 1999ת בשנ

 4- לש עד למימותנות הניותופציא, המורא תלל, ב"ארהבבאירופה ו, לאישרברה ב החלבכירים ש
אם א לא, פקע ת-המימוש האחרון ם יו לעדומש מ תאשל הציפוא. הברהח רגילות של יותנמ וןליימ
 ותציאופ  זותן תכנייגב ענקווה, 2003ר  בדצמב31ם עד ליו. ןווריטירקד היל ידע הפקות ךראוי ןכ
י פעל , פעם לעם מפדיתק בענועתת פציווהא תרית. ותגילרת וינון מייל מ2.7-לש ומלמית נויתהנ
 .  ו הדירקטוריוןא/ו ולהתגמ ועדת עה שלקבי

 
 ,ים בקבוצהדעובלצו קיו פיהל, ציותפו אתני תכהרבריון החטוקירר דשיא, 2000ט ודש אוגוסחב

חמש  ל שופהקך תשבמ, הברלות של החי רגתניומון י מיל13.1ישת עד  לרכותציאופ, ללא תמורה
ות לעובדים הדירקטוריון הענקת אופציר ישא, 2003 דצמברב 31 וםלי עד, רת התכניתגמסב. ניםש

  או NASDAQ - רגילות במחיר מימוש השווה למחיר הסגירה בתניומ מיליון 10.6לרכישה של עד 
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 )המשך (םחדיוהכספיים המא תחוואורים לדבי

 
 
 )המשך (קרנות ועודפים, ן הו- 9אור יב

 
 ות מיליון מני6.8ישת לרכ ותציופו אקצהומתוכן ,  כל הענקהבמועד אישור, לפי המקרה, בבורסה

 . לותגיר
תכנית , 2001בחודש יולי , ון החברהדירקטוריאישר ,  השנים ליסודה של טבע100במסגרת חגיגות 

 מניות רגילות של 1,257,000אופציות לרכישה של עד , ללא תמורה, במסגרתה הוקצו, אופציות
ללא , כל עובד כאמור קיבל . 2000  בספטמבר1 על ידי החברה לפני החברה לכל העובדים שהועסקו

 ADR משווי השוק של 85%( $ 27.77ות במחיר מימוש של רגיל ותני מ200אופציות לרכישת , תמורה
,  תמורהאלל, ובדים מסוימים נוספיםעקיבלו , התכניתה ות אבמסגרת). של החברה ביום ההענקה

החברה .  29.60$תמורת תוספת מימוש של ,  רגילות של החברה מניות170,000אופציות לרכישת 
התאם ב, )non-compensatory plan (יםעובדבה לזו כבתכנית אופציות שאין בה הט ניתכמטפלת בת

 . APB 25-ל
 
ל ונשיא החברה "אופציות למנכ, ללא תמורה,  החליט הדירקטוריון להעניק2001 בספטמבר 4 -ב

החליט , 2002 בפברואר 14ביום .  35.11$לות במחיר מימוש של  מניות רגי150,000לרכישת 
אשר כל אחת מהן ניתנת למימוש למניה , אופציות כדלקמן, ללא תמורה, הדירקטוריון להעניק

במחיר מימוש של ,  אופציות1,400,000, ל ונשיא החברה הקודם"למנכ) 1: (רגילה אחת של החברה
ת החברה בבורסה ביום אישור ההענקה על ידי אסיפת בעלי אשר נקבע על בסיס מחיר מניי $, 27.81
 מניות 600,000 -אופציות הניתנות למימוש ל, ללא תמורה, ל והנשיא של החברה"למנכ) 2(; המניות

, כל אחד, ר הועד הפועל בזמנו"ר הדירקטוריון הקודם וליו"ליו) 3(-ו $; 30.21במחיר מימוש של 
 .  27.81$ מימוש של  אופציות במחיר60,000, ללא תמורה

 
, ללא תמורה,  אישר דירקטוריון החברה תוכנית אופציות במסגרתה יוקצו2003בחודש מרס 

 עד ליום .   מיליון מניות רגילות של החברה לעובדים בכירים של טבע4.5אופציות לרכישה של עד 
אופציות שהוענקו הכוללות ,  מיליון מניות רגילות3.5 הוענקו אופציות לרכישת 2003 בדצמבר 31

 .  40.40$ מניות רגילות של החברה במחיר מימוש של 150,000ל ונשיא החברה לרכישת "למנכ
 
כנסה המס  ודתקה בפזן יינעל ועבקנש םיכפופה לכללל ראשבי ל"תכניות הנות לפי הנקת האופציעה

ם ידובעלפה קנזשבה את ההטס מרך ו לצהוצאהתוכל לתבוע כברה חי הכ, תרבין הי, יםהקובע
 .בדדי העובי סמ ביבתחית רהואמה טבהה השרוזאת כא

 
המניות .  מיום ההענקהםשני 5 -2קו הינה בדרך כלל בין ענהוש) vesting(לת האופציות בשקופת הת

. נובעות ממימוש האופציות תהיינה זהות בכל זכויותיהן למניות הרגילות של החברהות ההרגיל
 . שנים ממועד ההענקה8 -5וענקו היא ת האופציות שהביתקופת המימוש של מר
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 מ"בע תטיוע תעשיות פרמצבטב

 )שךמה(ם יחדמאו הםת הכספייאורים לדוחובי

 
 
 )משךה (יםודפענות ורק,  הון- 9אור בי

 
ר ספג את מיצמי(ם כירים תאתיימו באותשנים שהסהך שבמן הבם ייונשיהו, 2001- ו2002, 2003ר במצד ב31 ים לימתיוופצהא תניולן סיכום של מצב תכהל

 ): האופציותחכומוש ממילת וניתרגילות הנ הותהמני
 

נ  שש יה  ת ס הה מ 3-ב י ב1 רצד  ב  מ
 2003 2002 2001 
 ר המניותפסמ 

 תנותיהנ
 וחמכ שימומל

 פציותהאו

 
צע ממו
של קלל משו
ושמירי ממחי

 תור המנימספ
 תנותהני
 חומוש מכלמי

 פציותהאו

 
 צע ממו

 של וקללשמ
ושמחירי מימ

 ר המניותמספ
 תוניתנה
 חומוש מכלמי

 פציותהאו

 
 צע ממו

ל  שוקללשמ
מחירי מימוש

  $  $  $ 
 

 16.51 9,181,006  21.70 12,708,480  24.75 16,896,394  הנלת השיחלתה רתי
       :הנשה ךשמב םיויניש

 30.57 4,388,160  29.15 5,085,132  43.13 3,490,288  תקונעה
 10.43 )559,758( 9.88 )809,864( 17.82 )1,977,370( ושיםמימ

 15.60 )300,928( 27.58 )87,354( 29.92 )229,872( חילוט
 21.70 12,708,480  24.75 16,896,394  28.68 18,179,440  נהשה רמלגה רתי
 10.43 2,112,668  15.31 3,721,748  20.50 5,865,518  ההשנ רגמל שמומי לתתנה הנירתי

 
  2002, 2003ערכת אופציות בשנים הל) Black & Scholes (לסושו לקדל במולפי  שנההלך ה במוענקוהש תציוופאהל ש הערך הנאות לש וקללע המשוצממה
עים ר הממוצ ההנחות הבאות בדבס עלבסבהתב ושחקה מההענ וםבי תציופושל הא ותנא ההערך. המהתא ב, 16.72$- ו 13.08$ $, 19.3ו  הינ2001-ו

בשנת , 40% - 2003 נתשב -ניה מת הואתש של ויה צפותשונ; 0.5% - 2001 -ובשנת, 0.6% - 2002בשנת , 0.7% - 2003 בשנת - נדתשואת דיביד: יםללהמשוק
ל ש ויפ צחיים ךרואו; 5% - 2001ת שנב ו4% -2002בשנת , 3% - 2003ת נשב - )םיירל דוחיםנומב (ןוכ סילתות נטיביר ירועשי; 36% - 2001ת שנבו, 33% - 2002
 .   שנים5.2 - 2001 בשנת ונים ש4.9 - 2002בשנת ,  שנים4.4 - 2003שנת  ב- יותאופצה
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 מ"בטיות בעצמפרת יושעע תבט

 )ךשהמ (דיםחמאוהים יכספהות חלדו אוריםבי

 
 )משךה (םעודפיות וקרנ, ןוה - 9אור בי

 
 םביו ADR-ים ממחיר השוק של האינם שונובדים במחירים ש לעותית האופצמוענקו , דרך כללב

  5,085,132, 3,490,288 הוענקו 2001- ו2002, 2003 בדצמבר 31-בשנים שהסתיימו ב. ההענקה
$,  מיליון 45.4-ו$  מיליון $66.5,  מיליון 67.4שערכן הנאות היה ,  כאמורותאופצי 3,030,960-ו
 .המהתאב
 

ה רבחל ה שADR-חיר השוק של המוכים ממציות במחירים הנ אופ1,357,200נקו ע הו2001בשנת 
 .$ מיליון 26.9יה הערכן הנאות של אופציות אלה . בעת ההענקה

 
 :2003 בדצמבר 31מידע לגבי האופציות ליום  הלןל
 

  חוכמ תניוהמר פמס
 ופציות שהוענקואה

ניות מכוח ספר הממ
 למימושתשניתנו אופציותה

 
 
 
 רימח טווח
 ימושמה

 
 

  ליוםהתרי
בר צמבד 31

2003 

 צעממו
 קללמשו
 יתרתשל 
 יםחיך האור

 זייםהחו

 
 צעממו
 קללמשו

 מחירישל 
 ושמימ

 
 

  ליוםהתרי
בר צמבד 31

2003 

 
 צעממו
 קללמשו

 ירמחישל 
 שומימ

 $  $ םינש  $
 

      
13.8 $- 9.20$  3,591,175 2.32 11.05  2,674,937 10.77 
28.75 $- 19.70$ 4,559,815 5.49 27.75  2,321,181 27.79 
30.50 $- 29.00$ 2,749,800 5.37 30.16  719,400 30.10 
36.50 $- 31.00$ 3,846,414 2.72 32.28  150,000 35.11 
42.00 $- 40.00$ 2,289,000 6.23 40.40   
56.70 $- 48.00$ 1,143,236 6.39 48.70   
56.70 $- 9.20$  18,179,440 4.41 28.68  5,865,518 20.50 

 
 :ודפיםע .ה

 
, במזומן דנד כדיבי,סכומים שחלוקתםת לל כו2003בר מצד ב31רת הרווח שלא יועד ליום תי )1

 ).'א10 וראיב ראה($  מיליון 115-ברות בסך של כח לום מסבתש כהורה כתהי
 
שולמו לשנים  שADR-דיבידנדים ל). ח"ש(ידנד מוכרז ומשולם בשקלים חדשים בדי )2

 לאחר . בהתאמה $, 0.13 -ו $ 0.18 $, 0.29 היו 2001- ו2002, 2003 בדצמבר 31-שהסתיימו ב
 ADR-ל $ ADR) 0.10-ח ל" ש0.45הכריזה החברה על דיבידנד נוסף של , 2003 בדצמבר 31-ה

 . 2003בגין הרבעון הרביעי של שנת ) נכון ליום ההכרזה
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 מ"בטיות בעצמפרת יושעע תבט

 )ךשהמ (דיםחמאוהים יכספהות חלדו אוריםבי

 
 
  מסים על ההכנסה- 10ור איב
 

 :תמאוחדות הישראליוה ותברה והחברחה .א
 

 )חוק ה-להלן  (1959-ט"תשי, הון שקעותהק לעידוד ות בתוקף החובטה
 
לפי " ושריםמפעלים מא" בישראל הוכרו כדותחו של מפעלי החברה ומספר חברות מאתוחבהר

  בהנהבש להח ם שני10 של פהו תקךשבמ "מפעלים המאושרים"נסות שינבעו מהכהה. החוק
ההטבה  ו תקופותפחל ובתנאי שטרם, אשונהרס לבמת בחייהכנסה ם יושראמ הםיעלפלמ ההיית

על חלוקת רווחים במשך פטור ממס לרבות : זכאיות להטבות מס מסוימות, הקבועות בחוק
בהתחשב במסלול הטבות שבו בחרה החברה ובאזור שבו ,  שנים10 -2 תקופה התחלתית של
כיוון ששיעור הבעלות . ושיעור מס חברות מופחת למשך שאר התקופה, ממוקמים המפעלים

 . 20%שיעור המס המתייחס הוא , 49%שאינה ישראלית בחברה עולה על 
 

נקי השקעה ממדינת מעהתקבלו , בגין הרחבות מסוימות של מספר חברות מאוחדות בישראל
 הידון לביצוע התכניות המאושרות ולעמטחביכ"). מסלול מענקי ממשלה("ישראל בהתאם לחוק 
 .ישראל ינתדנרשמו שעבודים שוטפים על נכסי אותן חברות לטובת מ, בתנאי כתבי האישור

 
ת לבהחות מאוחדות מסוימות בישראל ברבחרו החברה וח, רחבות נוספות מסוימותהלגבי 

 . יתור על מענקים חלף פטור ממסו - "יפת חלוטבוהל לומס"
 
 בי חלקלג .2003 -1995 ניםבשל החלה "נה יםללוסמה פירות לשות מאכניותההטבות של  תפוקת
לגביה חל ש ה ההכנסךותוקת דיבידנד מלח  שלקרהמב. חבות טרם התקבל אישור סופירההן מ

 יחול מס לפי, )מסלול ההטבות החלופיבין אם במסגרת מסלול מענקי הממשלה או (פטור כאמור 
 ).'ט1ביאור  םגראה ( בגין הסכום שיחולק 20%עור של יש
 

 מכונות, ין בנייניםבג, ס מותנ שחמשך משבץ אמו  פחתיימת גם זכות לתביעתקבמסגרת החוק 
 .בשנת ההפעלה של כל נכס חלה, "על המאושרמפ"ה את םהמשמשי יודצו
 

כתבי האישור בו בתקנות שהותקנו על פיו, נקבעו בחוק שנאיםטבות כדלעיל מותנות בקיום תהה
 ל לביטוים עלולה לגרוםאנ בתעמידה-אי.  במפעלים המאושריםתועשלפיהם בוצעו ההשק

 כןירים לצרחמהת הפרשי הצמדה למדד פ בתוסתבוהטה  סכומירחזולה, ןצתקו מלן אוכ, תובטהה
 .וריבית פיגורים") המדד("
 
 מסידת התוצאות לצורכי מד

 
', א1כמוסבר בביאור . דדמה  בהתחשב בעליית-יאלי  רוצאות לצורכי מס נמדדות על בסיסהת

 רשינוי בשעיעור ה שיןב לדיית המדלור עיעין שהפער ב. בדולרים םכים ערוייפסכה הדוחות
ורם להפרשים בין ג - יס שנתי ובמצטברסב לע -  הישראלי לעומת הדולרעבטהמשל  ןהחליפי

 .שתקפת בדוחות הכספייםמה ס לבין ההכנסהמב ההכנסה החייבת
 
 ןבע שאיקו, "הטיפול החשבונאי במסים על ההכנסה", FASB- של ה109' ס מןקת לש f(9(יף סע
, סהדיווח הכספי ולצורכי מ ים לצורכיבגין הפרש) חייבותתהכ וא כסנכ(ם ים נדחימסר צולי
ומי לדולרים תוך שימוש בשערי קהמבויות שתורגמו מחדש מהמטבע חיים והתים לנכסיסתייחהמ

, לפיכך. חליפין היסטוריים והנובעים משינויים בשערי חליפין או מהצמדת הסכומים לצורכי מס
 .ישוב המסים הנדחים כנכס וכהתחייבותחב יוטבי ידיים לבא נםיר אמואההפרשים כ
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 מ"עב יותטבמצפרשיות  תעעטב

 )שךהמ(פיים המאוחדים אורים לדוחות הכסבי
 
 )משךה (סהנההכ  עלם מסי- 10אור בי

 
 1969-ט"שכת, )מסים(יה יתעשהבות בתוקף חוק עידוד הט

 
. ל"על פי החוק הנ" ת תעשייתיותרוחב"ן ינה, ישראל בברה וחברות מאוחדות מסוימותהח
ות פחת לרב, הטבות מסוימות עונות שפורסמו זכאיות החברות לתבקת ם למעמד זה ומכוחתאבה

 בשנה ממחיר הרכישה מרצון של 12.5%לנכות , בשיעורים מוגדלים על בניינים וציוד תעשייתי
 . וכן זכאיות החברות להגיש דוח מס מאוחד, פטנטים וזכויות קניין ברכוש בלתי מוחשי אחר

 
 .שלה בישראל  מס יחד עם חלק מהחברות המאוחדותילצורכ דוחא מה דוחברחהה גישכיום מ

 
 ם אחריותנסות ממקור הכבישראל עלם יל המס החעורישי

 
חייבות , כמצוין לעיל" מפעלים מאושרים"הטבות בשל  לנסות שהחברות אינן זכאיות בגינןהכ

 .36%במס לפי שיעור רגיל של 
 

 רפורמה במערכת המס בישראל
 

אישרה הכנסת חוק לביצוע שינויים מקיפים במערכת המס בישראל אשר , 2002בחודש יולי 
ההוראות העיקריות של ). הרפורמה במס (2003 בינואר 1עיקרם נכנסו לתוקף החל מיום ב

השינויים העשויים לנבוע כתוצאה מהחלתם של ) 1: (כוללות את, הנוגעות לטבע, הרפורמה במס
 ; ל"מסים על דיבידנדים המתקבלים על ידי חברה ישראלית מהחברות המאוחדות שלה בחו

לפיה חברה ישראלית עשויה להתחייב , "חברה זרה נשלטת "שה של הצגת התפיסה החד) 2 (-ו
אם מקור ההכנסה העיקרי של החברה , במס בגין הכנסות מסוימות של חברה מאוחדת זרה

חברה ). דמי שכירות או רווחי הון, תמלוגים, דיבידנדים, כגון ריבית(המאוחדת הוא פסיבי 
מאוחדות זרות תזוכה בגין מסים ששולמו על ישראלית שתהא חייבת במס על הכנסות של חברות 

 . ידי החברות המאוחדות בארץ מושבן
 

 :חברות מאוחדות מחוץ לישראל .ב
 

 .וחדות מחוץ לישראל נישומות לפי חוקי מס בארצות מושבןחברות מא
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 מ"עב יותטבמצפרשיות  תעעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי
 
 )משךה (סהנההכ  עלם מסי- 10אור בי

 
 :םחיי הכנסה נדסמ .ג

 
 דצמבר ב31 
 2003 2002 
י   נ ו י ל י  $מ

 
   :  נטו- רכוש - קצר ןמזל נדחים סיםמ

 1.4$  15.5$  ית בקשר למלאופרשה
 0.4  7.7  תרוות בגין מכיהפרש
 3.0  7.6  ם לזכויות עובדיותרשהפ
 33.6  51.9  רתיותחב-יןירות במכשטרם מומש מ ווחר
 2.9  1.7  דים להעברהספה
 3.7  4.7  יםרחא

  89.1 45.0 
  ברה וניכויים אשר קיים ספק באשר להעםי הפסדיןג בההפרש
  )10.6( (valuation allowance)לם וניצל

  78.5  45.0 
   : נטו-) התחייבויות( רכוש -חים לזמן ארוך ם נדימס
 )51.1( )48.2( ישחמו ורכוש בלתיע וקבש וכר
 1.6  4.1  יות עובדיםוכזשות לרפה
 121.7  140.1  *דים וניכויים להעברהספה
 1.0  )4.0( יםרחא

  92.0  73.2 
  ברה וניכויים אשר קיים ספק באשר להעםי הפסדיןג בההפרש
 )70.5( )65.1( (valuation allowance)לם וניצל

  21.5  8.1 

  100.0$  53.1$ 

 
 : ום מייצג את השפעת המס של הפסדים וניכויים שמשך ניצולם מוגבל כדלקמןהסכ *

 -$  מיליון 89.7 -היתרה הנותרת . $ מיליון 24.9 - 2012 -$2007;  מיליון 25.5 - 2006 -2005
 .ניתנת לניצול ללא הגבלת זמן

  
 :ןמקכדל ןזאבמ  מוצגיםםחידנהם המסי
 רצמבדב 31 
 2003 2002 
י   נ ו י ל י  $מ

 
 48.2$  80.2$  ףהשוט רכושגרת הסמב
 )3.2( )1.7( תפויבויות השוטהתחיגרת הסמב
 51.8  56.1  גרת השקעות ונכסים אחריםסמב
 )43.7( )34.6( יבויות לזמן ארוךהתחיגרת הסמב

  100.0$  53.1$ 
 
 :קמןלדכ מורכב -וח לפני מסים על ההכנסה ור .ד

  בדצמבר31-ה שהסתיימה בשנ 
 2003 2002 2001 
י   נ ו י ל י  $מ

 
 205.5$  282.0$  432.8$  רה וחברות מאוחדות בישראלבחה
 134.8  217.4  439.6  ות מאוחדות מחוץ לישראלרבח

  872.4$  499.4$  340.3$ 
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 מ"עב יותטבמצפרשיות  תעעטב

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי
 

 
 )משךה (סהנההכ  עלםמסי - 10אור בי

 
 :סדהפוח וו רתלים בדוחוים על ההכנסה הכלוסמ .ה

 ברצמבד 31-בסתיימה השה נש 
 2003 2002 2001 
י   נ ו י ל י  $מ

 

    :פיםטוש
 37.8$  65.2$  88.2$  ראלשיב
 26.7  51.3  121.9  ץ לישראלוחמ

  210.1  116.5  64.5 
    :יםחדנ

 )1.9( )19.3( )11.3( ראלשיב
 1.0  )12.4( )17.3( ראלשץ ליוחמ

 )28.6( )31.7( )0.9( 

  181.5$  84.8$  63.6$ 

 
שהיה חל אילו כל ההכנסות היו מתחייבות " טיאורתיה"ס כום המ סמה ביןתאהלן מובאת הל

לבין סכום המס שנזקף בדוחות ) 36%(בישראל ות חלים על חברה םבמס לפי השיעורים הרגילי
 :רווח והפסד

 רמב בדצ31- שהסתיימה בהשנ 
 2003 2002 2001 
י   נ ו י ל י  $מ

 

    ותדוח לפי, הסנכהם על היסמ ינפח לוור

 340.3$  499.4$  872.4ִ$  דיםמאוחהפסד  וההוחוהר

 122.5$  179.8$  314.1$  "תיאורטי" הסמה
    םיון במסים הנובע משיעורי מס שונטיק

 )27.0( )30.1( )50.9( טו נ-תשראליון יאוחדות שאינמ תי חברובגל
  263.2  149.7  95.5 
    תות במס הנובעות משיעור מס מופחבטה

 )53.0( )81.5( )109.1( מתוקף תוכניות הטבה
  154.1  68.2  42.5 
     במסים כתוצאה מהפרשים) קיטון(ול דיג

    :דייםימת
 )3.5( )1.9( )1.0( סות פטורות ממסנכה
 13.5  4.1  9.7   יםתר מו לאםיייכונ

    ש בין ההכנסה המדווחת לצורכי ההפר
    ן ההכנסה המדווחת בדוחות יבס למ
 )1.7( 7.5  )5.0(  נטו-פיים סכה

 12.8  6.9  23.7   נטו-ות נוש
    סדפהוהווח רות הם על ההכנסה בדוחיסמ

 63.6$  84.8$  181.5$  וחדיםאמה

 
 :מות מסוש .ו

 
שומות עצמיות שהוגשו על ידי . 1997  וכולל שנת המסדע חברה העל ידי ולקבהת ותת סופיוומש

חברות המאוחדות התקבלו שומות ב.   נחשבות כסופיות1999 - ו1998החברה בגין שנות המס 
 .2002 -1991ות עד וכולל שנות המס יפוס
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 )שךהמ(ם המאוחדים אורים לדוחות הכספייבי

 
 חות הכספייםו פירוטים נוספים לד- 11ור איב
 

 :אילמ .א
 צמברדב 31 
 2003 2002 

י   נ ו י ל י  $מ
 

 210.8$  308.8$  רי גלם ואריזהמוח
 133.4  149.6  רת בעיבודצות
 370.4  445.6  רת גמורהצות
 60.1  86.4  רים קנוייםצומ
  990.4  774.7 
 6.4  14.2  מים על חשבוןתשלורים בדרך ומוח

  1,004.6$  781.1$ 

 
 :ניירות ערך סחירים .ב
 

 :ניירות ערך המוחזקים לפירעון )1
 

השווי הנאות המצטבר ,  בסיס העלות המופחתת2002- ו2003 בדצמבר 31נכון לימים 
 :היו כדלקמן, לפי הסוגים העיקריים של איגרות החוב, והרווחים שלא מומשו מניירות ערך

 
 רווחים שווי נאות עלות 
 שלא מומשו מצטבר מופחתת 

י  נ ו י ל י  $מ
 

    :2003 בדצמבר 31
 0.7$  348.2$  347.5$  אגרות חוב ממשלתיות 
 1.5  77.4  75.9  אגרות חוב סחירות של חברות 

  423.4$  425.6$  2.2$ 
    :2002 בדצמבר 31

 0.7$  480.6$  479.9$  אגרות חוב ממשלתיות 
 3.8  233.7  229.9  אגרות חוב סחירות של חברות 

  709.8$  714.3$  4.5$ 
 

 :ניירות ערך הניתנים למכירה )2
 

הלא ממומש  ) ההפסד(העלות והרווח , שווי השוק, 2002- ו2003 בדצמבר 31נכון לימים 
 :היו כדלקמן, מניירות ערך כאמור

 
 ) הפסד(רווח    
 לא ממומש עלות שווי שוק 

י מ נ ו י ל  $י
 

    :2003 בדצמבר 31
 $)1.0 ( 409.6$  408.6$  איגרות חוב 
 7.8  *22.6  30.4  מניות 

  439.0$  432.2$  6.8$ 
    :2002 בדצמבר 31

 0.5$  13.3$  13.8$  איגרות חוב 
 )9.5( 18.2  8.7  מניות 

  22.5$  31.5$ ) 9.0($ 
 .בחברה בשליטת צד קשורשהושקעו $  מיליון 2.1כולל סכום של  *

 
  



 

 - 42 - 

 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט 

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 )המשך(חות הכספיים ו פירוטים נוספים לד- 11ור איב

 
, אי לכך.   נקבע כי הירידה בערכה של אחת ההשקעות אינה זמנית באופייה2002בשנת 

בגין ההשקעה המתייחסת נזקף להוצאות $  מיליון 3.4לא מומש בסך ההפסד המצטבר ש
 .  מימון

 
 :ניירות הערך הסחירים מוצגים במאזנים כדלקמן )3

  בדצמבר31
 2003 2002 

 $מיליוני 
 

   :במסגרת הרכוש השוטף
 371.5$  299.8$  מזומנים ושווי מזומנים 
   :השקעות לזמן קצר 
 223.9  20.8  ם עד למועד פירעונםניירות ערך המוחזקי  
  301.3  ניירות ערך הניתנים למכירה  

  621.9  595.4 
   :במסגרת השקעות ורכוש אחר

 114.4  102.8  *ניירות ערך המוחזקים עד למועד פירעונם  
 22.5  137.7  ניירות ערך הניתנים למכירה  

  240.5  136.9 
  862.4$  732.3$ 
   :ירעון כדלקמןעומדים לפ* 

 2005  39.8$  
 2006  6.2  
 2007  16.2  
 2008  0.8  
  39.8   ולאחר מכן2009 

  102.8$  
 

 :צרמן קראי לזשא .ג
 

 .  3.45%אשראי לזמן קצר התקבל בעיקר מתאגידים בנקאיים בשיעור ריבית משוקלל של 
 .$ן וייל מ372.8ם כולל של ובסכ  מנוצליםתיראי בלשלקבוצה קווי א, 2003 בדצמבר 31ום לי
 

 :אים ויתרות זכותכז .ד
 דצמברב 31 
 2003 2002 
י   נ ו י ל י  $מ

 
 251.5$  273.0$  םפקיס
 172.6  251.3  ת בגין מכירותופרשה

 141.0  179.8  מסי הכנסה לשלם
 63.7  86.5  דים ומוסדות עובדיםבוע
 156.9  260.1  יםנוש

  1,050.7$  785.7$ 
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 )המשך(חות הכספיים ו פירוטים נוספים לד- 11ור איב
 

 :יננסיים וניהול סיכונים פשיריםכמ .ה
 

  סיכוני שער חליפיןליהונ )1
 

בע מטות בת אופציכותמטבע חוץ ורוכשת וב) forward(מתקשרת בעסקות אקדמה ה צובהק
 והן תחייבויותים והנכסהן מם ובעינה) בעיקר בדולרים(כדי להגן על תזרימי המזומנים 

ה וצהקב, סףנוב. הפעילות ע במטבעות שאינם מטב החודשים הקרובים12- בותיומעסקות צפ
שיפות  ח פועלת גם לקיזוזרהחב ה".טבעי" באמצעות שימוש בגידור פהחשי הלצמצוםת פועל
ות בעמטב להפריטים המוגנים נקובים בדרך כל.  הקבוצהותרם בין חבונים מנוגדיבכיו

 כתיבת. דינקודולר ) ח"ש(לי אישר, )רו והפורינט ההונגרייעיקר האב(ם יאיופראי: הבאים
למעט עסקות מסוימות בגין . לתנה כולהגטגיית טרלק מאסכחעשית נת כאמור האופציו

הגנה ואשר עומדות בהגדרת עסקות הגנה על תזרימי אשר יועדו כעסקות , מכירות צפויות
 ולכן FAS 133 -לה אינן עומדות בתנאים שנקבעו ב אתסקוע, )'טז1ראה ביאור (מזומנים 

 .אינן מטופלות בדוחות הכספיים כעסקות הגנה
 

 :הסכומים המתייחסים לנגזרי מטבע הם כדלקמן
 צמברדב 31 
 2003 2002 

י   נ ו י ל י  $מ
 

   :שנרכשו להחלפתאופציות מטבע 
 38.0  72.0  אירו לדולרים

 15.0  20.0  ח לדולרים"ש
 8.0  45.0  דולרים קנדיים לדולרים
 -,-  5.0  לירות שטרלינג לדולרים

 22.0  -,-  פורינטים הונגריים לדולרים
 9.0  -,-  פורינטים הונגריים לאירו

 1.6  -,-  פורינטים הונגריים ללירות שטרלינג
   :ציות מטבע שנכתבו להחלפתאופ

 37.0  83.0  אירו לדולרים
 30.0  30.0  ח לדולרים"ש

 8.0  53.0  דולרים קנדיים לדולרים
 -,-  5.0  לירות שטרלינג לדולרים

 22.0  -,-  פורינטים הונגריים לדולרים
 9.0  -,-  פורינטים הונגריים לאירו

 1.6  -,-  פורינטים הונגריים ללירות שטרלינג
   :עסקאות אקדמה להחלפת

 120.2  136.7  דולרים לפורינטים הונגריים
 10.2  51.5  לירות שטרלינג לפורינטים הונגריים

 28.9  95.4  אירו לפורינטים הונגריים
 1.3  0.5  דולרים קנדיים לפורינטים הונגריים

 5.0  -,-  ח לדולרים"ש
 2.0  3.0  דולרים קנדיים לדולרים

 -,-  5.0  ירות שטרלינג לדולריםל
   :להחלפת) להגנה על תזרימי מזומנים(עסקאות אקדמה 

 -,-  15.0  דולרים לפורינטים הונגריים
 -,-  2.7  שטרלינג לפורינטים הונגריים

 -,-  1.9  אירו לפורינטים הונגריים
 

ם ריזגננסיים סקות במכשירים פינעה. חתשנה א מהה הקצרפלתקו ת האמורות הינןוהעסק
.ושיםקלבהן  לומיםגהאי אשר הניוכסי, החברת העולדם יינעשות עם תאגידים בנקא
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 )המשך(חות הכספיים ו פירוטים נוספים לד- 11ור איב

 
 עסקת החלפת שיעורי ריבית )2

 
 התקשרה החברה בשני הסכמים להחלפת שיעורי ריבית בגין חלק מאיגרות 2002נת בש

 ). 'א6ראה ביאור  (1998החוב שהונפקו במסגרת הנפקה פרטית בשנת 
 

 שנים 6.5התקשרה החברה בהסכם להחלפת שיעור ריבית לתקופה של , 2002בחודש מרס 
ם הבסיס האמור תשלם החברה על סכו, לפי ההסכם. $ מיליון 75בהתייחס לסכום בסיס של 

, 2002- ו2003 בדצמבר 31 נכון לימים 2.1%- וLIBOR) 1.87%+0.65%-ריבית בשיעור של ה
התקשרה החברה בהסכם , 2002בחודש ספטמבר . 6.9%ותקבל ריבית בשיעור של ) בהתאמה

לפי . $ מיליון 45 שנים בהתייחס לסכום בסיס של 6להחלפת שיעור ריבית לתקופה של 
 ותקבל ריבית 4.5%על סכום הבסיס האמור תשלם החברה ריבית בשיעור של , םההסכ

 . LIBOR+0.65%-בשיעור של ה
 

למרות שתזרימי המזומנים מהריבית לשלם ולקבל במסגרת שתי העסקות האמורות צפויים 
רק העסקה הראשונה נחשבת , להתרחש באותם מועדים על פני יתרת התקופה של העסקות

 . 'א6 כמפורט בביאור -והיא מוצגת בהתאם , FAS 133 כעסקת הגנה לפי
 

 ות של מכשירים פיננסייםוי נאשו )3
 

ניירות ערך , ניםמוזוי מומנים ושום בעיקר מזליכשירים הפיננסיים של הקבוצה כולהמ
, ותיתרות זכאים וכז, לזמן קצרי ראאש,  קצר ולזמן ארוךמן לזהבו חותיתר, סחירים

 וכן מכשירים, המרהניתנות לאיגרות חוב , חרות לזמן ארוךויות אבייוהתחת וואוהל
 .ננסיים נגזריםיפ

שלה ושל יתרות זר ון החוהבכלולים  ההצובקהל  הפיננסיים שיםאות של המכשירנ ההשווי
 ישווה. ונותשבלים בחלום כהך בו רעלוב רה או קזהל לכבדרך חובה לזמן ארוך של הקבוצה 

מכשירים ש ןהוא לערכם בחשבונות כיוו אףב וקרבנקים  מךרו את לזמןואושל ההלואות נה
וב חות הרות של איג הנאיוושה. יעור קרוב לריבית השוקשב תיפיננסיים אלה נושאים ריב

שוק של מכשירים פיננסיים  רי מחיעלסס בהתב, יגרות חוב לזמן ארוךואה המר לותיתננה
  2003 בדצמבר 31נכון ליום $ ון  מילי1,235.3הינו , ם ושיעורי ריבית שוקמיבעלי תנאים דו

 ).$ מיליון 1,584 - 2002 בדצמבר 31(
 אוה, 2003צמבר דב 31 םננסיים נגזרים ליופיים ירשמכ הנאות והערך בספרים של ישווה

 נכסים - 2002 בדצמבר 31(בהתאמה $,  מיליון 7.4-ו$  מיליון 24.5נכסים והתחייבויות בסך 
ים מאת הסכו, בדרך כלל, ת של מכשירים אלה משקףאוהשווי הנ). $ מיליון 26.6בסך 
 .י להביא לידי סיום את החוזים בתאריכי הדיווח תשלם כדמשוערים שהקבוצה תקבל אוה

 
 : למגזרי פעילותשרדע באימ .ו

 
 :לילכ )1
 

פי ובאם הים בינינבדלם הייגאסטרטעסקים  םנצה היווח של הקבגזרים בני הדיומה
ת הייצור ושיטות ווגינולים מנוהלים בנפרד בשל השוני בטכזרהמג. תהלקוחו ים וסוגרהמוצ

 :השיווק וניתן לתארם כדלקמן
 

 בתצורות ות תרופשלשיווק והפצה , ייצור, יתוחפ- הטיקצבפרמזר המג
תי ומינונים שונים לרוב תחומי הטיפול התרופ

 .וליםחלים לבתי  מתכםיומוצר
   
ר חומרי גלם זגמ

לתרופות עבור 
 תעשיית

 מצבטיקההפר

  יםעילים פל חומרש הצפהושיווק , ורציי, חתופי-
)Active Pharmaceutical Ingredients  - A.P.I. (
ה של קיטבצמרמכרים ליצרני תרופות ולמגזר הפנה

 .הקבוצה
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 )המשך(חות הכספיים ו פירוטים נוספים לד- 11ור איב
 

 :וחעילות בני הדיופרי הזגמל דע על נתוני הרווח והנכסים שימ )2
 

 ולייםע התפםיזר של המגיםסכנהו חוידת הרודמ )א
 

נעשית על בסיס אותם , ם בני הדיווחייולעפתרווח והנכסים של המגזרים ה הדתידמ
 .הכללי חשבונאות המיושמים בדוחות כספיים אל

 
 הוצאות ות אוסהכנ גזר ואינו כוללמהלות פעומוח וח המגזרי משקף את הרוהרו

, חברות כלולות) הפסדי(סים על ההכנסה וחלק ברווחי מ, מיעוט הותויזכ, ונט - מימון
 .יטים אלה אינם מיוחסים למגזריםפרור מאח
 קלפי מחירי שו תמורשה נרמצבטיקפהר גז למרות מגזר חומרי הגלם לתרופותימכ
 . דומיםריםצבגין מו, םירבדומה ללקוחות שאינם קשו, ובליםקמ
 

 :ווחדים בני היהתפעולי מגזריםחסים ליימתהיים פסכ ניםנתו )ב
 

 הכלסך  יםאחר .A.P.I צבטיקהמרפ 

י   נ ו י ל י  $מ
 

    :2003 בדצמבר 31- שהסתיימה בהנש
     *:נטו, רותיכמ
 3,276.4$  19.8$  371.5$  2,885.1$  נייםו חיצתוחוקלל
 283.6  0.9  282.6  0.1   מגזריותןיב

 3,560$  20.7$  654.1$  2,885.2$  נטו, מכירות ךס

 937.9$  0.5$  245.0$  692.4$  **ח מפעולותוור

 3,185.2$  28.0$  574.3$  2,582.9$  )לסוף השנה(ים סכנ

 647.5$  $-;-  25.8$  621.7$  )לסוף השנה(מוניטין 

 203.2$  0.5$  69.1$  133.6$  גזרמגין נכסי ה בהוצאות

 127.3$  2.6$  30.2$  94.5$  נכסי המגזר לש והפחתות תחפ

    :2002 בדצמבר 31- שהסתיימה בהנש
     *:נטו, רותיכמ
 2,518.6$  19.1$  259.3$  2,240.2$  נייםו חיצתוחוקלל
 206.6  0.9  205.5  0.2   מגזריותןיב

 2,725.2$  20.0$  464.8$  2,240.4$  נטו, מכירות ךס

 622.5$  1.6$  194.4$  426.5$  ח מפעולותוור

 2,512.0$  28.4$  497.2$  1,986.4$  )לסוף השנה(ים סכנ

 560.3$  $-;-  25.7$  534.6$  )לסוף השנה(מוניטין 

 154.0$  5.0$  50.5$  98.5$  גזרמגין נכסי ההוצאות ב

 97.6$  1.9$  26.4$  69.3$  נכסי המגזר לש והפחתות תחפ

    :2001 בדצמבר 31- שהסתיימה בהנש
     *:נטו, רותיכמ
 2,077.4$  20.2$  219.2$  1,838.0$  נייםו חיצתוחוקלל
 151.3  1.0  150.1  0.2   מגזריותןיב

 2,228.7$  21.2$  369.3$  1,838.2$  נטו, מכירות ךס

 414.1$  1.5$  130.9$  281.7$  **ח מפעולותוור

 1,858.5$  24.4$  352.7$  1,481.4$  )לסוף השנה(ים סכנ

 466.1$  $-;-  6.9$  459.2$  )לסוף השנה(מוניטין 

 107.4$  1.4$  30.2$  75.8$  גזרמגין נכסי ההוצאות ב

 102.4$  0.7$  23.5$  78.2$  נכסי המגזר לש והפחתות תחפ
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 )המשך(חות הכספיים ו פירוטים נוספים לד- 11ור איב
 
.   מסך המכירות נטו ללקוחות חיצוניים בכל השנים המדווחות10%- מסוים היוו כמכירות של מוצר *

  . 'טו1ראה ביאור , לגבי מכירות ללקוחות עיקריים
 כולל סך .A.P.I- בגין מגזרי הפרמצבטיקה וה2003 בדצמבר 31הרווח מפעולות לשנה שהסתיימה ביום  **

, בגין הוצאות שינויים מבניים$  מיליון 7.4- וGSKבגין הכנסות מיישוב תביעה עם $  מיליון 100של 
בטיקה ומגזרים  בגין מגזר הפרמצ2001 בדצמבר 31הרווח מפעולות לשנה שהסתיימה ביום .  בהתאמה

 .  בהתאמה$,  מיליון 0.5-ו$  מיליון 15.2אחרים כולל הוצאות שינויים מבניים בסך 
 
הכנסה התפעולית והנכסים של המגזרים בני ה, והתאמה בין המכירות נטן מובאת להל )ג

 :חדיםוחות הכספיים המאום בדלבין הנתונים הכלולי, הדיווח
 

  בדצמבר31-הסתיימה בשנה ש 
 2003 2002 2001 
י   נ ו י ל י  $מ

 

    :נטו, רותיכמ
 2,207.5$  2,705.2$  3,539.3$  חוובני הדיגזרים מ ההמכירות של ךס
 21.2  20.0  20.7  אחרותרות יכמ
 )151.3( )206.6( )283.6( ותריגזמ-ולי מכירות ביןטיב

 2,077.4$  2,518.6$  3,276.4$  נטו, המאוחדות ותריכהמ ךס
    :עולותמפ חוור

 412.6$  620.9$  937.4$  ווחיד המגזרים בנילות של ההרווח מפעו ךס
 1.5  1.6  0.5  ח מפעולות אחרותוור
    :מים שלא יוחסו למגזריםוכס

 )7.6( )48.5( )6.1(  שומשטרם מום יחוור
 )38.8( )39.8( )48.1( כלליות הנהלה ואותצוה
 )1.4( )10.2( )6.3( אות אחרותצוה
 )26.0( )24.6( )5.0(  נטו- מימון אותצוה
 340.3$  499.4$  872.4$  וח המאוחד לפני מסים על ההכנסהורה

    ):לסוף השנה(ים סכנ
 1,834.1$  2,483.6$  3,157.2$  הנכסים של המגזרים בני הדיווח ךס
 466.1  560.3  647.5  המוניטין של המגזרים בני הדיווח ךס
 24.4  28.4  28.0  םאחריים סנכ
 )13.4( )13.7( )8.9( ול יתרות הדדיותטיב
 )3.0( )50.4( )76.2(  שושטרם מומ םיחול רווטיב
    :ים שלא יוחסו למגזריםסכנ

 956.5  1,264.5  1,680.0  ש שוטףוכר
 141.9  313.5  445.1  רכוש אחרהשקעות ו

 36.5  22.8  32.8  וטנ, בועש קוכר
 17.1  17.8  10.4  הוצאות הנפקת איגרות חוב

 3,460.2$  4,626.8$  5,915.9$  )לסוף השנה(ים במאוחד סכנ

 
 :ע לפי אזורים גיאוגרפייםמיד )3

 
 :אוגרפייםורים גיי אזנטו לפ, רותיכמ
 ברצמבד 31-ב שהסתיימה הנש 
 2003 2002 2001 
י   נ ו י ל י  $מ

 

 241.4$  231.9$  256.9$  אלרשי
 1,129.6  1,473.1  1,899.0  ב"ארה
 456.9  599.7  860.7  ופהריא
 249.5  213.9  259.8  יםרחא

  3,276.4$  2,518.6$  2,077.4$ 

 .תפי של הלקוחור הגיאוגםי מיקומ פלע תוגוסומים פיגרואיגירות לפי אזורים המכ
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 מ"רמצבטיות בעפ תעשיות עבט

 )המשך (וחדיםמאאורים לדוחות הכספיים הבי

 
 )משךה (יםספיחות הכוד פירוטים נוספים ל- 11יאור ב

 
 :רפייאוג לפי מיקומו הג-רכוש קבוע 

 צמברדב 31 
 2003 2002 
י   נ ו י ל י  $מ

 

 311.6$  345.9$  אלרשי
 119.2  147.5  ב"האר

 90.7  126.1  הונגריה
 114.6  136.1  )למעט הונגריה(ופה ריא
 36.8  60.4  הדנק
 2.5  11.4  יםרחא

  827.4$  675.4$ 
 
 :יים מבנייםנובגין שיהוצאות  .ז
 

 כולל הוצאות בגין שינויים 2001- ו2003 בדצמבר 31-ווח והפסד מאוחד לשנים שהסתיימו ברוח ד
 החליטה החברה על סגירת אחד 2003בשנת . בהתאמה$,  מיליון 15.7-ו$  מיליון 7.4מבניים בסך של 

, בעקבות זאת. ר חומרי גלם לתרופות ולהעביר פעילות ייצור זו למיקום אחרממפעליה בישראל לייצו
ההוצאות בגין שינויים מבניים . $ מיליון 7.4רשמה החברה הפסד מירידת ערך של רכוש קבוע בסך 

. בגין ירידת ערך של רכוש קבוע$  מיליון 9.7 כוללות סך של 2001 בדצמבר 31-לשנה שהסתיימה ב
תקה של קווי ייצור של מוצרים ע וההסת בעיקר לסגירת מפעלים של הקבוציתרת הסכום מתייח

. 2001 החל ברבעון האחרון של שיישומןבהתאם לתכניות יציאה , קום למקוםממפרמצבטיים 
, הלהנבעיקר עובדי ה( עובדים 188השינויים המבניים הפסיקה הקבוצה את העסקתם של במסגרת 

 בדצמבר 31עלות שינויים מבניים אחרים עד ליום . $ מיליון 2.0-בעלות כוללת של כ, )ייצור ומכירות
 . $ מיליון 2.8- הסתכמה ב2003

 
 :טו נ-מימון הוצאות  .ח

 
  בדצמבר31-יימה בשנה שהסת

 2003 2002 2001 
י  נ ו י ל י  $מ

 

 46.9$  54.5$  45.2$  יביתהוצאות ר
 )20.7( )17.8( )22.9( יביתהכנסות ר

 5.4  22.8  )11.8(  נטו-ר הפרשי שע בגין) רווח(הפסד 
 )4.0( )35.4( )4.0( רווח ממכשירים פיננסיים נגזרים

 )1.6( 0.5  )1.5( מניירות ערך) רווח(הפסד 

  5.0$  24.6$  26.0$ 
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 מ" תעשיות פרמצבטיות בעעבט

 )שךהמ(אורים לדוחות הכספיים המאוחדים בי

 
 )משךה (יםפיות הכסדוחל פיםסירוטים נו פ- 11אור בי

 
 :וח נקי למניהור .ט

 
 בחשבון לצורך ות שהובאוניהמפר סמל ש  המשוקללצעוהממוקי וח הנרולן הנתונים לגבי הלה

 2002, 2003 בדצמבר 31 לשנים שהסתיימו בימים - הבסיסי והמדולל -רווח הנקי למניה  החישוב
 :2001-ו

  בדצמבר31-ה שהסתיימה בשנ 
 2003 2002 2001 
י   נ ו י ל י  $מ

 

 278.2$  410.3$  691.0$   נקיוחור
     להמרהנותתני בואיגרות חן אות ריבית בגיצוה

 8.4  16.4  13.5  סמהבניכוי הטבת , הנפקהות אצווה

 286.6$  426.7$  704.5$  הינלמ וללדהמ חוורה בושיחבקי ששימש ח נוור
    שמ המניות ששירצע משוקלל של מספוממ

 264.5  264.5  268.4  מניה לסיסיהבווח רה בוחישב
    :ס ףנ ו 
    י שלרשפ ממימוש אועבות נוספות שינינמ

 3.6  3.5  7.1  ציות על ידי עובדיםפוא
     שיוקצו עם המרה תוינמ לש שוקללמצע וממ

 12.8  12.8  19.5  ה מרלה תותנינ בחות ורגאי שלת רישאפ
    ששימות שימנ  ללל שוקשצע ממומ

 280.9  280.8  295.0  למניהל לומדהשוב הרווח יחב

 
בניכוי מניות , הטבלה הבאה מציגה את מספר המניות הרגילות והמניות המיוחדות, לשם הבהרה

 :לתאריך כל מאזן, רגילות המוחזקות על ידי חברות מאוחדות
 
  בדצמבר 31 
 2003 2002 2001 
 )יםבמיליונ(מספר המניות  

 

 256.2  263.2  277.7   מונפקות ונפרעות-מניות רגילות 
 12.8  6.3  6.3  'א9 ראה ביאור -מניות מיוחדות 

  284.0  269.5  269.0 
 )4.5( )4.6( )4.3( מניות רגילות המוחזקות על ידי חברות מאוחדות

  279.7  264.9  264.5 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 


